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Apresentacao

A VINLAND Capital Management Gestora de Recursos Ltda., a
VINLAND Capital Management International Gestora de
Recursos Ltda. e a VINLAND Capital Management Crédito
Privado Gestora de Recursos Ltda. (em conjunto “Vinland”) sdo
sociedades constituidas como administradoras de carteiras de
valores mobiliarios, devidamente autorizadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio das atividades de
gestao de recursos de terceiros e cuja atuacao é voltada para a
gestdo de carteiras de classes de fundos de investimento
(respectivamente, “Classes” e “Fundos”) constituidas no Brasil e
no exterior. Adicionalmente, as gestoras Vinland sdo também
entidades autorreguladas pela Associagao Brasileira de
Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais (“Anbima”).

O escopo de atividades da Vinland é desenvolvido por meio da
adogao de uma filosofia de investimentos que pode ser definida
como o resultado de um processo colegiado de discussdes com
a independéncia e individualidade na alocagao que é dada aos
especialistas de cada mercado. A analise fundamentalista é o
alicerce para a construgdo de cendrio global que definird os
temas de investimento e guiara a distribui¢cdo do risco entre os
mercados e regides que recebem investimentos das Classes
geridos pela Vinland. Os gestores especializados por mercados
definirdo a melhor forma de expressar os temas de investimento.

Tendo em vista compromisso da Vinland em realizar um
trabalho altamente sofisticado na gestdo de recursos de
terceiros, o presente Manual de Etica e Controles Internos reline
as principais politicas internas da Vinland e foi estabelecido
visando retratar as regras e procedimentos adotados a fim de
promover a realizagdo de suas atividades em consonancia com
as regras editadas pela CVM e pela Anbima. Desse modo, o
Manual de Etica e Controles Internos aplica-se a todos aqueles
gue possuam cargo, funcdo, posicdo e/ou relacdo, societéria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca
(“Colaboradores”), bem como podera ser acessado no website da
Vinland na internet: (www.vinlandcap.com).

A coordenacao das atividades relacionadas a este Manual de
Etica e Controles Internos é uma atribuicio do diretor estatutario
da Vinland indicado como responsavel pelo cumprimento das
regras, politicas, procedimentos e controles internos das
gestoras, devidamente indicado nos formularios de referéncia e
contratos sociais de cada uma das gestoras da Vinland (“Diretor
de Compliance, Risco e PLD").

Base Legal aplicavel a Vinland

Todos os Colaboradores devem se assegurar do perfeito
entendimento das leis e normas aplicaveis a Vinland bem como
do completo conteldo deste Manual de Etica e Controles
Internos. Sdo as principais normas aplicaveis as atividades da
Vinland:

(i) Resolugcao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 217);

(ii) Resolugao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada (“Resolucao CVM 507);

(iii) Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolugcao CVM 175") e seus
Anexos Normativos;

(iv) Cédigo da Anbima de Etica (“Cédigo Anbima de
Etica”);
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(V) Codigo de Administragcdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros (“Cédigo de AGRT");

(vi) Regras e Procedimentos do Cdédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar lI;

(vii) Guia PLD/FTP da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Guia Anbima" e “Anbima”);

(viii) Lei n°9.613, de 03 de margo de 1998, conforme
alterada pela Lei n°12.683, de 09 de julho de 2012
(“Lei n©9.613");

(ix) Lei n°12.846, de 1° de agosto de 2013 e Decreto n°
11129, de 11 de julho de 2022, conforme alterada
(“Normas de Anticorrupgao”);

(%) Lei n°® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme
alterada;

(xi) Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
6.404");

(xii) Lei n°®6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Lei 6.385");
e

(xiii) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos

6rgaos reguladores e autorregulados aplicaveis as
atividades da Vinland.

Interpretacao e Aplicacao do Manual

Para fins de interpretacao dos dispositivos previstos neste
Manual de Etica e Controles Internos, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (@) os termos utilizados neste
Manual de Etica e Controles Internos terdo o significado
atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos
abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a
regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias
as Classes abrangem os Fundos ainda nao adaptados a
Resolugao CVM 175.

As disposicdes do Manual de Etica e Controles Internos sdo
aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio da vigéncia da
Resolugao CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a
esta data que ja tenham sido adaptados as regras da referida
Resolugao. Com relagdo aos Fundos constituidos antes da
entrada em vigor da Resolugao CVM 175, a Vinland e os Fundos
permanecerao observando as regras da Instrugao CVM n° 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugcdo CVM
555"), e de outras instrugdes aplicaveis as diferentes categorias
de Fundos sob gestao, especialmente, no que diz respeito as
responsabilidades e atribui¢cdes da Vinland, enquanto gestora da
carteira dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam
adaptados as disposi¢des da Resolugao CVM 175.
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Parte 1
Cdédigo de Etica

1. Objetivo

O Coédigo de Etica da Vinland (“Cédigo”) aplica-se a todos os
Colaboradores e tem por objetivo estabelecer conceitos e valores
gue norteiam o padrdo ético de conduta da Vinland na sua
atuagao interna e com os mercados financeiro e de capitais, bem
como suas relagdes com os seus cliente e potenciais clientes.

Nos termos da legislagdo aplicavel, a avaliagdo de
responsabilidade da Vinland, no exercicio de suas atividades,
devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as
aplicagdes nos mercados de atuagao dos Fundos e a natureza de
obrigagdo de meio de seus servigos de gestao de recursos de
terceiros.

2. Relacionamento
e Padroes de Conduta

O respeito aos direitos dos clientes deve se traduzir em atitudes
e agdes concretas que busquem a permanente satisfacao de
suas expectativas em relagcao aos produtos e servigos da Vinland.

Além da necessidade trazida pela CVM, é norma cogente e
fundamental da Vinland o relacionamento com respeito e
harmonia diante dos clientes, do mercado e dos concorrentes.

Todos os Colaboradores precisam ter consciéncia de que a
maxima satisfagdo dos clientes € o objetivo precipuo da Vinland,
tendo impacto direto na sua imagem corporativa-institucional e,
portanto, devem sempre buscar atender aos interesses dos
clientes da Vinland, caso tais interesses sejam de cunho legal.

Pela manutencao de relacionamentos e vinculos duradouros, a
Vinland continuard conduzindo com cortesia e eficiéncia no
atendimento, controle de riscos e prestagdo de informacdes
claras e objetivas, independentemente de seu conteldo.

As informagdes prestadas pela Vinland deverdo sempre ter
embasamento legal, normativo e ético, nos termos deste Cédigo,
bem como ndo poderado ser desrespeitosas para com os demais
atuantes dos mercados financeiro e de capitais. Adicionalmente,
todo Colaborador deve buscar alinhar os interesses da Vinland
com os interesses de seus clientes.

Toda e qualquer informacao relativa aos clientes da Vinland
considerada propriedade exclusiva da Vinland, sujeita
obrigagdo de confidencialidade, e sua utilizagdo é de
responsabilidade da Vinland, conforme disposi¢cées da Politica
de Confidencialidade da Vinland. Todos os Colaboradores estdao
permanentemente obrigados a se certificarem que o uso a que
pretendam dar a tais informacdes esta de acordo com os termos
deste Cdédigo e da Politica de Confidencialidade da Vinland.
Eventuais duvidas devem ser sempre encaminhadas ao Diretor
de Compliance, Risco e PLD, previamente a qualquer agao.

D

A Vinland respeita todos os concorrentes e busca a promogao da
concorréncia justa e leal, baseada em principios éticos e
seguindo as normas e legislagdes aplicaveis.
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Ndo serdo divulgados comentdrios ou boatos que possam
prejudicar os negdcios ou a imagem de empresas concorrentes.

AVinland zela pela protegao de informagdes de mercado, sendo
absolutamente proibido divulgar qualquer informacao relevante
ou de interesse da Vinland a seus concorrentes, exceto em casos
excepcionais, mediante prévia e expressa autorizagao do Diretor
de Compliance, Risco e PLD.

Nesse sentido, a Vinland elenca os seguintes principios e
diretrizes, de forma a guiar a conduta dos Colaboradores no dia
a dia do seu negdcio, sendo eles os norteadores do
comportamento esperado pela Vinland, a saber:

. Respeito aos Clientes;

. Respeito aos Colaboradores;

. Respeito aos Concorrentes e Fornecedores;
. Evitar Interesses Conflitantes;

. Atendimento as Demandas Regulatérias;

. Protegao aos Dados Sigilosos;

. Apoio as Comunidades de Atuagao; e

. Quaisquer outros Fundamentos que Conduzam as
Atividades dos Colaboradores com Boa-fé e Probidade.

Além disso, a Vinland nao admite e repudia qualquer
manifestagdo de preconceitos relacionados a origem, raga, cor,
religido, classe social, sexo, condi¢ado, deficiéncia fisica, profissdo
ou qualquer outra forma de manifestagao de preconceito e
discriminagao, exigindo o mesmo de seus Colaboradores.

Assim, a elaboragdo deste Cdédigo busca auxiliar na
representagao do compromisso firme de todos os Colaboradores
com os valores corporativos da Vinland. A constante observagdo
desse Coédigo e das demais politicas constantes do presente
Manual de Etica e Controles Internos pelos Colaboradores é
imprescindivel para a ideal eficacia dos objetivos da Vinland,
bem como o continuo monitoramento da prépria Vinland acerca
do comportamento dos Colaboradores.

3. Fornecedores
e Prestadores de Servicos

A Vinland, pautada pelos mais elevados padrées de conduta,
honra seus compromissos com seus fornecedores e prestadores
de servigos (“Terceiros”), buscando sempre estabelecer contratos
objetivos, eficientes e adequados a boa condugdo dos seus
negdcios, os quais, na medida do possivel, ndo devem deixar
margem para mudltiplas interpretagdes, conter omissdes
materiais ou ambiguidades.

Os critérios técnicos, profissionais, mercadoldgicos, logisticos e
éticos, no melhor interesse da Vinland, devem sempre
prevalecer na escolha dos Terceiros. Todos os Terceiros serao
analisados antes de serem contratados pela Vinland,
respeitando as melhores praticas e contribuindo para a
prevencdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferagdo das armas de
destruicdo em massa, conforme Politica de Contratagdo de
Terceiros.

4, Ambiente de Trabalho
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E imprescindivel a manutencdo de um convivio harmonioso e
respeitoso no ambiente de trabalho entre os Colaboradores. E
fundamental a preservagao deste ambiente, estimulando entre
os Colaboradores o espirito de equipe, de inovagao e de
maximizag¢ado dos resultados. Assim, a Vinland adotou padrdes
de conduta para criar um ambiente de trabalho livre de
discriminacgao de qualquer tipo, incluindo assédio moral, sexual
ou outros tipos de assédio no local de trabalho.

Os soécios e administradores da Vinland devem servir como
exemplo de conduta para os demais colaboradores. Ndo serd
tolerado o uso do cargo para usufruir de beneficios ilicitos ou
imorais ou para obter, em detrimento da Vinland ou de
subordinados, qualquer tipo favorecimento pessoal, dentro ou
fora da Vinland.

Da mesma forma, ndo serdo admitidas decisdes que afetem a
carreira profissional de subordinados com base apenas no
relacionamento pessoal que tenham com seus superiores,
devendo todas as decisdes que possam ter tais efeitos ser
expressamente motivadas por critérios essencialmente
meritocraticos.

Todos os Colaboradores terdo oportunidades iguais de
desenvolvimento profissional, reconhecendo-se o0s méritos,
competéncias, caracteristicas e contribui¢cdes de cada um para
com a superagao das metas da Vinland.

5. Meios de Comunicac¢ao

Os porta-vozes da Vinland sao, exclusivamente, seus soécios-
administradores, os quais poderao delegar essa fungao sempre
que considerarem adequado e mais eficaz para a condugao dos
negdcios da Vinland. Eventuais alteragdes dos porta-vozes ora
indicados serd comunicada a todos os Colaboradores pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Os demais Colaboradores somente poderao dar informagdes a
terceiros em geral, repdrteres, entrevistadores ou jornalistas
mediante prévia e expressa autorizagao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD.

A Vinland também podera se utilizar de assessoria de imprensa
a fim de otimizar sua interagdo com os meios de comunicagao, a
seu exclusivo critério.

6. Orgios de Supervisao e Fiscalizacao

A obediéncia as determinagdes dos 6rgaos de supervisao e
fiscalizagdo dos mercados financeiro e de capitais,
principalmente a CVM e a ANBIMA, assim como o rigoroso
cumprimento das normas vigentes, representam parte essencial
na conduta ética da Vinland.

Sendo assim, caso seja verificado pela Vinland a ocorréncia ou
indicio de violagdo a qualquer normativo exarado pela CVM, a
Vinland se compromete a informar tal ocorréncia ou indicio de
violacao em até 10 (dez) dias Uteis. Os Colaboradores devem estar
atentos quanto ao prazo definido pela autoridade requerente,
caso esse seja diferente dos 10 (dez) dias Uteis estabelecidos, a
Vinland e os Colaboradores devem observar o prazo definido.

Ainda, a Vinland compromete-se a, nos termos do Cddigo
Anbima de Etica, comunicar via Sistema de Supervisdo de
Mercados da ANBIMA - SSM, de forma tempestiva, caso ocorra o
seu envolvimento em processos administrativos e/ou judiciais
relevantes, assim como prestar as informacgdes solicitadas pela
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Anbima relacionadas a noticias veiculadas pela midia e que
envolvam questdes éticas.

Todos os Colaboradores devem se assegurar do perfeito
entendimento das leis e normas aplicaveis a Vinland bem como
do completo conteldo deste Cédigo e do Manual de Etica e
Controles Internos. Para melhor referéncia dos Colaboradores, as
principais normas aplicaveis as atividades da Vinland foram
apontadas no Anexo VI do presente Manual de Etica e Controles
Internos.

7. Vantagens, Beneficios e Presentes

Os Colaboradores ndo devem, direta ou indiretamente, nem
para si nem para terceiros, solicitar, aceitar ou admitir dinheiro,
beneficios, favores, presentes, promessas ou quaisquer outras
vantagens que possam influenciar o desempenho de suas
fungdes ou como recompensa por ato ou omissao decorrente de
seu trabalho.

Os Colaboradores somente poderao aceitar, presentes, refeicdes
ou outros beneficios, sem prévia autorizagdo do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, nos seguintes casos:

(@) Refeigao, que nao possua valor suficientemente alto a
ponto de influenciar o bom desempenho das funcdes do
Colaborador;

(b) Material publicitdrio ou promocional até um valor de
US$100.00 (cem ddlares norte-americanos) distribuidos no
curso normal dos negdcios;

(c) Qualguer presente ou beneficio com valor ndo superior a
valor de US$100.00 (cem ddlares norte-americanos)
habitualmente oferecidos na ocasidao de um aniversario ou
outra ocasiao semelhante, que ndo seja incomum;

(d) Qualquer presente ou beneficio com valor de até valor de
US$100.00 (cem délares norte-americanos);

(e) Presente da familia ou amigos ndo ligados com os deveres
e responsabilidades profissionais.

Caso o beneficio ou presente ndo se enquadrar nos dispostos
acima, o Colaborador somente podera aceita-lo mediante prévia
autorizagao do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

A Vinland poderd permitir o uso de Soft Dollar desde que o
beneficio a ser concedido (i) se reverta diretamente para a
atividade de gestdo, e (ii) ndo venha a causar dependéncia e
concentragao na execugado das ordens impactando a tomada de
decisdo de investimentos da Vinland.

Nesse sentido, a Vinland adotara o Soft Dollar somente quando
o seu beneficio acarretar vantagem para a carteira das Classes
geridas, sendo vedado o uso de Soft Dollar quando a
vantagem/beneficio se reverter para a Vinland, seja ho todo ou
em parte, ou para Colaboradores da Vinland.

Ademais, as aprovacdes referentes a quaisquer recebimentos de
Soft Dollar devem ser previamente apreciadas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, bem como tais acordos deverado ser
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transparentes e mantidos por documento escrito. A Vinland
também manterda registros dos beneficios recebidos,
identificando, se possivel, a capacidade de contribuirem
diretamente para o processo de tomada de decisbes de
investimento, visando comprovar o racional que levou a firmar
tais acordos de Soft Dollar.

Ressalta-se que quaisquer beneficios nao relacionados ao
processo de tomada de decisdo de investimentos, tais como
pagamento de despesas de escritdrio, viagens, entretenimento,
entre outros, ndo devem ser objeto de acordos de Soft Dollar.

Por fim, os acordos de Soft Dollar nao devem gerar qualquer
vinculo de exclusividade ou de obrigagdo de execugao de
volume minimo de transag¢des com os fornecedores, devendo a
Vinland manter, a todo tempo, total independéncia para
selecionar e executar com quaisquer fornecedores operagdes
em nome dos Fundos sob gestao, sempre de acordo as melhores
condic¢des para seus clientes.

8. Estrutura de Governancga

O Diretor de Compliance, Risco e PLD tera plena autonomia para
o exercicio de suas fung¢des. Ademais, os Colaboradores que
desempenharem as atividades de compliance formaréo a Area
de Compliance e Risco, sob a coordenagao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD (“Area de Compliance e Risco”), sendo
certo que a Area de Compliance e Risco exerce suas atividades
de forma completamente independente das outras areas da
Vinland e podera exercer seus poderes e autoridade com relagdo
a qualquer Colaborador.

Sao obrigagdes do Diretor de Compliance, Risco e PLD, no
ambito deste Cédigo:

a. Atender prontamente a todos os Colaboradores;
b. Identificar possiveis condutas contrarias a este Codigo; e

c. Tomar as decisdes acerca das infragdes cometidas, quando
aplicavel.

Todo e qualquer Colaborador da Vinland que souber de
informacdes ou situagdes em andamento, que possam afetar os
interesses da Vinland, gerar conflitos ou, ainda, se revelarem
contrarias aos termos previstos neste Cédigo, devera informar ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD, para que sejam tomadas as
providéncias cabiveis.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD tem ainda as seguintes
atribuicdes:

a. Definir os principios éticos a serem observados por todos os
Colaboradores da Vinland, constantes deste Cddigo e das
demais politicas que integram o Manual de Etica e
Controles Internos ou de outros documentos que vierem a
ser produzidos para este fim;

b. Apreciar todos os casos que cheguem ao seu
conhecimento sobre o descumprimento das normas, dos
preceitos éticos e de compliance previstos neste Cédigo ou
nos demais documentos aqui mencionados, e apreciar e
analisar situagdes nao previstas;
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c. Garantir o sigilo de eventuais denunciantes de delitos ou
infracdes, mesmo quando estes ndo solicitarem, exceto nos
casos de necessidade de testemunho judicial ou em
manifestacdo em processo administrativo;

d.  Tratar todos os assuntos que chegue ao seu conhecimento
dentro do mais absoluto sigilo e preservando os interesses
e a imagem institucional e corporativa da Vinland, como
também dos Colaboradores envolvidos;

e. Definir e aplicar eventuais sangdes aos Colaboradores, que
devem ser previamente definidas em conjunto com o CEO
da Vinland,;

f. Centralizar informacdes e revisdes periddicas dos
processos de compliance, principalmente quando s&o
realizadas alteragdes nas politicas vigentes ou se o volume
de novos Colaboradores assim exigir;

g. Assessorar o gerenciamento dos negdécios no que se refere
ao entendimento, interpretagcao e impacto da legislagao,
monitorando as melhores praticas em sua execugao, bem
como analisar, periodicamente, as normas emitidas pelos
6rgaos competentes, como a CVM e outros organismos
congéneres;

h. Encaminhar aos 6rgaos de administragdo da Vinland, até o
Ultimo dia util do més de abril de cada ano, relatério
referente ao ano civil imediatamente anterior a data de
entrega, contendo: (a) as conclusdes dos exames
efetuados; (b) as recomendagdes a respeito de eventuais
deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e (c) a manifestagdao do
Diretor de Investimentos da Vinland a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores e das
medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las;
devendo referido relatério permanecer disponivel a CVM
na sede da Vinland,;

i Promover a ampla divulgagdo e aplicagao dos preceitos
éticos no desenvolvimento das atividades de todos os
Colaboradores, inclusive por meio dos treinamentos
periddicos previstos neste Codigo;

] Garantir o sigilo de eventuais denunciantes de delitos ou

infragdes, mesmo quando estes nao solicitarem, exceto nos
casos de necessidade de testemunho judicial;

k. Solicitar sempre gue necessario, para a analise de suas
gquestdes, o apoio da auditoria interna ou externa ou outros
assessores profissionais; e

I Analisar situagdes que possam ser caracterizadas como
“conflitos de interesse” pessoais e profissionais.

A estrutura de governanga de compliance da Vinland também
conta com um Comité de Risco e Compliance, cujo
detalhamento da composicdo, periodicidade de reunides e
formalizagao de decisdes se encontra descrito no Regimento de
Comités da Vinland, parte integrante deste Manual de Etica e
Controles Internos.

O objetivo do Comité é zelar pela implementagdo e
cumprimento de regras, procedimentos e controles internos da
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Vinland, debatendo sobre possiveis falhas e oportunidades de
aprimoramento nos seus controles internos, entre outros
assuntos relacionados a drea conforme descrito abaixo, além dos
demais assuntos pertinentes a gestdo de risco das carteiras,
conforme Politica de Gestao de Risco da Vinland.

9. Sancgodes

As sangdes decorrentes do descumprimento dos principios
estabelecidos neste Cdédigo serdo definidas pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, garantido ao Colaborador, contudo,
amplo direito de defesa e de contraditdrio.

Poderao ser aplicadas, entre outras, penas de adverténcia verbal
e/ou escrita, suspensio, desligamento ou exclusdo por justa
causa, no caso de Colaboradores que sejam sdcios da Vinland, ou
demissao por justa causa, no caso de Colaboradores que sejam
empregados da Vinland, sem prejuizo do direito da Vinland de
pleitear indenizagdo pelos eventuais prejuizos suportados,
perdas e danos emergentes e/ou lucros cessantes, por meio das
medidas legais cabiveis.
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Parte 2

Manual de compliance

1. Introducgao

Este Manual de Compliance (“Manual”) foi elaborado em
conformidade a Base Legal disposta na Apresentagao e se aplica
a todos os Colaboradores da Vinland.

O presente Manual reune as diretrizes que devem ser
observadas pelos Colaboradores no desempenho da atividade
profissional, visando ao atendimento de padrdes éticos cada vez
mais elevados. Este documento reflete a identidade cultural e os
compromissos que a Vinland assume nos mercados em que
atua.

Em caso de dulvidas ou necessidade de aconselhamento, é
imprescindivel que se busque auxilio imediato junto ao Diretor
de Compliance, Risco e PLD da Vinland.

Este Manual é parte integrante das regras que regem a relagao
societaria ou de trabalho dos Colaboradores, os quais, ao assinar
0 termo de compromisso constante do Anexo | a este Manual,
aceitam expressamente as normas aqui estabelecidas.

Todo Colaborador, ao receber este Manual, assinard um Termo
de Compromisso (Anexo l). Pela assinatura deste documento, o
Colaborador reconhece e confirma seu conhecimento e
concordancia com os termos deste Manual, bem como das
demais politicas adotadas pela Vinland, que serdo
disponibilizadas juntas com o presente Manual no momento de
integragdo do Colaborador com a Vinland, conforme descrito na
Politica de Treinamento.

Ao firmar o Termo de Compromisso, cada Colaborador
compromete-se a zelar pela aplicagdo das condutas de
compliance, principios éticos e normas estabelecidas e contidas
neste Manual e nas demais politicas da Vinland.

O descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas neste
Manual devera ser levado para apreciagao direta do Diretor de
Compliance, Risco e PLD da Vinland. Ao tomar conhecimento do
descumprimento de quaisquer regras, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD devera tomar as medidas cabiveis para sanar
eventual problema ocorrido, podendo levar a questdo para os
principais sécios da Vinland, caso entenda por necessario.

AVinland ndo assume a responsabilidade de Colaboradores que
transgridam a lei ou cometam infragdes no exercicio de suas
fungdes. Caso a Vinland venha a ser responsabilizada ou sofra
prejuizos de qualquer natureza por atos de seus Colaboradores,
a Vinland exercerd seu direito de regresso contra os
responsaveis.

2. Politica de confidencialidade
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Conforme estabelecido no Termo de Responsabilidade e
Confidencialidade (Anexo Il), nenhuma informacao confidencial
deve, em qualquer hipdtese, ser divulgada a terceiros nao
Colaboradores da Vinland. Fica vedada qualquer divulgagao, no
ambito pessoal ou profissional, que ndo esteja em acordo com as
normas legais.

Qualguer informagao sobre a Vinland, seu know-how, técnicas,
copias, diagramas, modelos, amostras, programas de
computador, informagdes técnicas, financeiras, estatisticas,
logisticas ou relacionadas as estratégias de investimento ou
comerciais, incluindo saldos, extratos e posi¢cdes de clientes e/ou
dos Fundos geridos pela Vinland, operag¢des estruturadas,
demais operagdes e seus respectivos valores, analisadas ou
realizadas para os Fundos geridos pela Vinland, estruturas,
planos de agdo, relagdo de clientes, contrapartes comerciais,
Terceiros, bem como informagdes estratégicas, mercadolégicas
ou de qualquer natureza relativas as atividades da Vinland e/ou
de seus sdcios e clientes, obtida em decorréncia do desempenho
das atividades do Colaborador na, ou para a, Vinland, sé podera
ser fornecida a terceiros, ao publico em geral, aos meios de
comunicagdo ou demais 6rgdos publicos ou privados se assim
for previamente autorizado pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD.

A informagdo obtida em decorréncia da atividade profissional
exercida na Vinland nao pode ser divulgada, em hipdtese
alguma, a terceiros ndo-Colaboradores ou a Colaboradores ndo
autorizados, excetuando-se, por l6gica, aguelas expressamente
aprovadas pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD. Enquadram-
se neste item, por exemplo, posicdes compradas ou vendidas,
estratégias de investimento ou desinvestimento, relatérios,
estudos realizados (Research) - independentemente destas
analises terem sido realizadas pela Vinland ou por terceiros —,
opinides internas sobre ativos financeiros, informagdes a
respeito de resultados financeiros antes da publicagdo dos
balangos e balancetes dos Fundos geridos pela Vinland,
transagdes realizadas e que ainda nao tenham sido divulgadas
publicamente, além daquelas estabelecidas no Termo de
Responsabilidade e Confidencialidade (Anexo Il).

Na questado de confidencialidade e tratamento da informacao, o
Colaborador deve cumprir o estabelecido nos itens a seguir.

21.1. Informacgao Privilegiada

Considera-se Informacgao Privilegiada qualquer informagao
relevante a respeito de qualquer companhia, que ndo tenha sido
divulgada publicamente e que seja obtida de forma privilegiada
(em decorréncia da relagao profissional ou pessoal mantida com
um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou
investidas ou com terceiros).

As Informagdes Privilegiadas devem ser mantidas em sigilo por
todos que a elas tiverem acesso, seja em decorréncia do
exercicio da atividade profissional ou de relacionamento pessoal.

Quem tiver acesso a uma Informagado Privilegiada devera
divulga-la imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD, nao devendo divulga-la a ninguém mais, nem mesmo a
outros integrantes da Vinland, profissionais de mercado, amigos
e parentes, e nem a utilizar, seja em beneficio préprio ou de
terceiros. Caso haja duvida sobre o carater privilegiado da
informacado, aquele que a ela teve acesso deve se abster de
utilizar tal informacao, seja em beneficio préprio, de terceiros ou
mesmo da Vinland e de seus clientes, bem como deve
imediatamente relatar tal fato ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD. Todos aqueles que tenham acesso a uma informacgao
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privilegiada deverao, ainda, restringir totalmente a circulagdo de
documentos e arquivos que contenham essa informacgao.

2.1.2. Informagdes Confidenciais

Sem prejuizo da definicao de Informagdes Privilegiadas acima,
sao consideradas informagdes confidenciais, reservadas ou
privilegiadas (“Informagdes Confidenciais”), para os fins deste
Manual, independente destas informagdes estarem contidasem
discos, pen-drives, fitas, e-mails, outros tipos de midia ou em
documentos fisicos, ou serem escritas, verbais ou apresentadas
de modo tangivel ou intangivel, qualquer informacao sobre a
Vinland sobre as empresas pertencentes ao seu conglomerado,
seus socios e clientes, aqui também contemplados os préprios
Fundos sob gestdo da Vinland, incluindo:

(i) know-how, técnicas, copias, diagramas, modelos, amostras,
programas de computador;

(i)  informacgdes técnicas, financeiras ou relacionadas a
estratégias de investimento ou comerciais, incluindo
saldos, extratos e posigdes de clientes e dos Fundos geridos
pela Vinland;

(iii) operagbes estruturadas, demais
respectivos valores, analisadas ou
Fundos geridos pela Vinland;

operagdes e seus
realizadas para os

(iv) estruturas, planos de agdo, relagao de clientes, contrapartes
comerciais, fornecedores e prestadores de servigos;

(v) informacgdes estratégicas, mercadoldgicas ou de qualquer
natureza relativas as atividades da Vinland e a seus sécios e
clientes, incluindo alteragdes societarias (fusdes, cisdes e
incorporagdes), informagdes sobre compra e venda de
empresas, titulos ou valores mobilidrios, inclusive ofertas
iniciais de acgdes (IPO), projetos e qualquer outro fato que
seja de conhecimento em decorréncia do ambito de
atuagdo da Vinland e que ainda nao foi devidamente
levado a publico;

(vi) informagdes a respeito de resultados financeiros antes da
publicacdo dos balangos, balancetes e/ou demonstragdes
financeiras dos Fundos;

(vii) transagdes realizadas e que ainda nao tenham sido
divulgadas publicamente; e

(viii) outras informagdes obtidas junto a soécios, diretores,
funcionarios, trainees, estagiarios ou jovens aprendizes da
Vinland ou, ainda, junto a seus representantes, consultores,
assessores, clientes, fornecedores e prestadores de servigos
em geral.

A Informacao Confidencial ndo pode ser divulgada, em hipdtese
alguma, a terceiros ndo-Colaboradores ou a Colaboradores nao
autorizados.

2.1.3. Insider Trading, Divulgacdo Privilegiada e
Front Running

Insider Trading consiste na compra e venda de titulos ou valores
mobilidrios com base na utilizacdo de Informacao Privilegiada,
visando a obtencdo de beneficio préprio ou de terceiros, nos
termos do artigo 27-D da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de
1976, conforme alterada.
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Divulgacao Privilegiada é a divulgacao, a qualquer terceiro, de
Informacao Privilegiada que possa ser utilizada com vantagem
na compra e venda de titulos ou valores mobiliarios.

Front Running é a pratica de aproveitar alguma informacao para
concluir uma negociagao antes de outros, inclusive no que tange
a uma posigao comprada ou vendida relevante em um
determinado ativo que eventualmente alterasse as cotagdes do
ativo negociado.

E vedada a préatica de todos os procedimentos acima referidos
por qualquer integrante da Vinland, seja atuando em beneficio
préprio, da Vinland, de seus clientes, ou de terceiros. Assim, deve
ser observado o disposto nos itens de “Informagao Privilegiada”,
Insider Trading, “Divulgagado Privilegiada” e Front Running nao
s6 durante a vigéncia de seu relacionamento profissional com a
Vinland, mas mesmo depois do seu término.

A utilizagdo ou divulgagdo de “Informagao Privilegiada”, Insider
Trading, “Divulgagao Privilegiada” e Front Running, sujeitara os
responsaveis as sangdes previstas neste Manual, inclusive
desligamento ou exclusdao por justa causa, no caso de
Colaboradores que sejam sécios da Vinland, ou demissdo por
justa causa, no caso de Colaboradores que sejam empregados
da Vinland, e ainda as consequéncias legais cabiveis.

A Vinland tem por objetivo o exercicio da atividade de
administragao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
“gestora de recursos de terceiros”, a qual é exaustivamente
regulada pela CVM e autorregulada pela ANBIMA.

Desse modo, a Vinland reconhece que o diretor responsavel pela
administragdo de carteiras de valores mobilidrios perante a CVM
(“Diretor de Investimentos”) nao pode ser responsavel por
nenhuma outra atividade no mercado financeiro e de capitais,
na instituicao ou fora dela.

A atividade de gestao de recursos exige credenciamento
especifico e estd condicionada a uma série de providéncias,
dentre elas a segregacao total de suas atividades de gestao de
carteiras de valores mobilidrios de outras que futuramente
possam vir a ser desenvolvidas (com excegdo da distribuigao de
cotas de Fundos que é gestora, conforme regulamentagao em
vigor) pela Vinland ou empresas controladoras, controladas,
ligadas ou coligadas, bem como prestadores de servigos.

Neste sentido, a Vinland informa que:

(@) aVINLAND Capital Management Gestora de Recursos Ltda,
a VINLAND Capital Management International Gestora de
Recursos Ltda. e a VINLAND Capital Management Crédito
Privado Gestora de Recursos Ltda. sdo sociedades que se
encontram sob o mesmo controle, constituidas e
autorizadas pela CVM para atuarem como administradoras
de carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestoras
de recursos”, cuja prestagcao de servigcos desta natureza se
da, preponderantemente, por meio da gestao de fundos de
investimentos;

(b) Tendo em vista a natureza diversa de seus mercados de
atuagdo e a auséncia de potenciais conflitos de interesses
estruturais, as gestoras da Vinland poderdo atuar de forma
unificada do ponto de vista operacional, de risco,
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compliance e controles internos, conforme permitido pela
legislagao em vigor; e

(c) Nesse mesmo sentido, o Diretor de Compliance, Risco e
PLD atua concomitantemente em tais fungdes em todas as
Gestoras Vinland.

Adicionalmente, os normativos aplicaveis ndao vedam a
existéncia de potenciais conflitos de interesse, mas obrigam os
participantes do mercado a estabelecer mecanismos de
mitigagao de potenciais conflitos de interesse e a enderega-los
para a ciéncia da CVM, dos investidores e das empresas atuantes
no mercado que venham a se relacionar com a Vinland.

Com efeito, nos termos da regulamentacdao em vigor, a
imposicao da segregagao de forma compulséria é apenas e tdo
somente devida entre a area responsavel pela administragao de
carteiras de valores mobilidrios e as areas responsaveis pela
intermediagao e distribuicao de valores mobiliarios que nao de
fundos préprios.

Nesse sentido, a Vinland informa que, apesar da existéncia de
Colaboradores em comum entre si, fato € que a Vinland
estabeleceu regras e restricdes, conforme dispostas ao longo das
politicas que integram o Manual de Etica e Controles Internos,
especialmente do item 2.4. abaixo, para mitigar o risco do uso
indevido de Informagdes Confidenciais as quais os
Colaboradores possam ter acesso.

Desse modo, a Vinland, sempre que aplicavel, assegurara aos
Colaboradores, seus clientes e as autoridades reguladoras, a
completa segregagdao de suas atividades, adotando
procedimentos operacionais objetivando a segregagao fisica de
instalagdes entre as gestoras da Vinland e outras empresas
responsaveis por diferentes atividades prestadas no mercado de
capitais.

Os Colaboradores detentores de Informagdes Confidenciais, em
funcdo de seu cargo devem estabelecer uma barreira de
informagdes com os demais colaboradores. O Diretor de
Investimentos e o Diretor de Compliance, Risco e PLD devem
manter o registro dos Colaboradores que detenham
Informacgdes Confidenciais, com a indicagdo do tipo de
informacao detida.

Essas barreiras servem para atender a diversos propodsitos,
incluindo a conformidade com leis e regulamentos que
governam o tratamento e a utilizagdo de certos tipos de
informacao; evitar situagdes que possam suscitar um potencial
conflito de interesses ou a ma utilizagdo de informacgdes. Via de
regra, a Vinland devera manter barreiras de informacdes fisicas
e eletrénicas adequadas e necessarias a consecugao de suas
atividades.

Certas barreiras de informagbdes gerenciam o fluxo de
Informacdes Confidenciais internas (informagdes relevantes de
carater privado) para evitar sua divulgagdo ou ma utilizagado.
Essas barreiras de informacdes restringem o compartilhamento
de informacgdes internas entre Colaboradores de estratégias de
gestao distintas.
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Essas barreiras incluem também a divisdo fisica e eletrénica
entre os negdcios das diferentes equipes de gestao e restringem
0 acesso a sistemas de computador e a alguns sites dedicados
da Intranet. Além disso, a Area de Compliance e Risco adota lista
de ativos que devem ser observados (Watch List), bem como
proibe operagdes por todos os gestores relacionados a
determinado ativo ou emissor (Restricted List), na hipdtese de
participagao da Vinland em negociagdes relacionadas a
informagdes materiais e nao publicas, as quais sdo atualizadas e
divulgadas periodicamente aos Colaboradores.

3. Divulgacao de fatos relevantes

Em que pese seja responsabilidade do administrador fiduciario
do fundo a operacionalizagao da divulgagdo de qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo,
da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, é responsabilidade dos demais prestadores
de servigos, incluindo a Vinland, informar imediatamente ao
administrador fiducidario sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento, para a devida divulgagao.

Nesse sentido, sao considerados relevantes, nos termos do artigo
64, §1° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, quaisquer fatos que
possam influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
cotas das classes dos Fundos.

A seguinte lista ndo é exaustiva e apresenta exemplos de fatos
potencialmente relevantes:

. alteracdo no tratamento tributario conferido ao fundo,
a classe ou aos cotistas;

e contratacao de formador de mercado e o término da
prestagao desse servigo;

e contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, caso
nao estabelecida no regulamento do fundo ou no
anexo da classe;

. mudangca na classificagdo de risco atribuida ao fundo, a
classe ou a subclasse de cotas;

e alteragdo de prestador de servigo essencial;

e fusdo, incorporagao, cisdo ou transformagdo do fundo
ou da classe de cotas;

e alteragdo do mercado organizado em que seja
admitida a negociagado de cotas do fundo;

e cancelamento da admissdo das cotas do fundo ou da
classe a negociagao em mercado organizado; e

e emissao de cotas de fundo fechado.

Os fatos relevantes podem, de formar excepcional, deixar de ser
divulgados, caso seja entendido pela Vinland e pelo
administrador fiduciario do fundo que sua revelagdo pde em
risco interesse legitimo dos fundos ou de seus cotistas. Neste
caso, tais informagdes serdo tratadas como confidenciais até a
Vinland julgar como oportuno o momento para sua divulgagao.

Por outro lado, o administrador fiducidrio fica obrigado a
divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica
na cotagdo, preco ou quantidade negociada de cotas, em
havendo negociagdo em mercado regulado. A Vinland devera
notificar o administrador fiduciario caso tenha conhecimento de
qualquer situagao neste sentido.

A Vinland devera disponibilizar os fatos relevantes relativos aos
fundos sob sua gestdo em seu website.
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4. Politica de treinamento

A Vinland possui um processo de integracao e treinamento
inicial dos seus Colaboradores e um programa de treinamento
continuo de tais Colaboradores com relagao aos principios gerais
e normas de compliance da Vinland descritas neste Manual,
bem como as principais leis e normas aplicaveis as suas
atividades.

Assim que cada Colaborador passa fazer parte do dia a dia da
Vinland, antes do inicio efetivo de suas atividades, ele participara
de um processo de integracao e treinamento onde ird adquirir
conhecimento sobre as atividades da Vinland, suas atribuicdes e
normas internas, politicas e cédigos, além de informagdes sobre
as principais leis e normas que regem as atividades da Vinland.

A referida integragao trata de um treinamento cujo objetivo é
passar a filosofia da Vinland, bem como adequar o Colaborador
ao estilo profissional e particular da Vinland. Logo, ao iniciar suas
atividades em nossa instituicao, o Colaborador recebera todas as
politicas da Vinland, bem como uma explicacao sobre as
diretrizes da Vinland, devendo, nessa ocasido, assinar os
documentos anexo ao presente Manual de forma a atestar a
ciéncia e concordancia com a cultura os procedimentos internos
da Vinland.

Adicionalmente ao Treinamento Inicial, cujos procedimentos se
encontram descritos no item acima, a Vinland entende que é
fundamental que todos os Colaboradores tenham
conhecimento, bem como mantenham-no sempre atualizado,
dos seus principios éticos, bem como das leis e normas aplicaveis
as atividades da instituigcao.

Neste sentido, em cumprimento a referida norma e aos valores
da nossa instituicdo, a Vinland adota um programa de
treinamento continuo dos seus Colaboradores, com o objetivo
de fazer com que estejam sempre atualizados sobre os termos e
responsabilidades que estdo sujeitos.

O referido programa de treinamento continuo dos
Colaboradores da Vinland consiste, dentre outras atividades, na
disponibilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD para tirar
quaisquer duvidas dos Colaboradores a qualquer momento,
com o intuito de manter os Colaboradores sempre em
consonancia com as regras dos orgdos reguladores,
autorreguladores e da prépria Vinland.

A Vinland também ird, no minimo, realizar um treinamento
anual aos seus Colaboradores, de tematica e duragdo a serem
definidos pela Area de Compliance e Risco.

Ademais, em caso de alguma alteragdo nas politicas da Vinland,
devido a exigéncia de 6rgaos reguladores ou por outros motivos,
a Vinland podera realizar um programa de treinamento para os
Colaboradores, com o intuito de fornecer o novo Manual ou a(s)
nova(s) politica(s) aos mesmos e de apresentar as mudangas e os
novos pontos abordados.

Por ultimo, cumpre salientar que todos os processos de
treinamento (inicial, continuo e eventual) sdo controlados pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD e exigem o
comprometimento total dos Colaboradores quanto a sua
assiduidade e dedicagao.
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5. Politica de seguranca cibernética

A Politica de Seguranga Cibernética da Vinland estabelece
diretrizes aplicaveis a todos os Colaboradores da Vinland.

Os Colaboradores devem cumprir as exigéncias desta Politica de
Seguranca Cibernética e, além disso, assumem a
responsabilidade profissional de agir de maneira ética em todos
os atos que pratiquem.

Para fins da Politica de Seguranca Cibernética, serdo aplicadas
as definicdes listadas Parte 1 — Cédigo de Etica do presente
Manual de Etica e Controles Internos da Vinland, salvo se outro
significado Ihes for expressamente atribuido neste documento.

Adicionalmente ao disposto no presente documento, serdo
aplicadas as politicas do prestador de servigos de Tl (Norma de
Utilizagao de Recursos da Rede Corporativa e Diretrizes de
Seguranga da Informacgao) desenvolvidos para a Vinland.

Esta Politica de Seguranca Cibernética visa proteger os
equipamentos, sistemas e dados de propriedade e/ou uso da
Vinland (“Recursos” ou “Infraestrutura de TI") contra fraudes, uso
indevido, ataque de cibercriminosos, perda ou sequestro de
dados.

O acesso, o0 uso indevido ou ndo autorizado dos referidos ativos
da Vinland é tratado na Politica de Seguranca da Informacao,
parte integrante do presente Manual.

5.3.1. Da Diretoria

(i) Direcionar os esfor¢gos e recursos propostos para a
seguranca da informacgao, de acordo com a estratégia de
negdcios da empresa;

(i) Aprovar as normas de seguranga da informacao e suas
atualizagdes;

(iii) Aprovar os controles a serem utilizados para garantir a
seguranca das informacgdes;

(iv) Acompanhar os indicadores de seguranga e os incidentes
reportados pela empresa prestadora de servigos de TI;

v) Comunicar ao Diretor de Compliance, Risco e PLD os
casos de violagdes da Politica de Seguranca Cibernética
relativas a informacé&o para as providéncias necessarias;

(Vi) Apoiar as iniciativas para melhoria continua de medidas
de protecao da informagdo da empresa, com vistas a
reduzir os riscos identificados;

(vii) Aprovar o planejamento, alocacao de verbas, os recursos
humanos e de tecnologia, no que tange a segurancga da
informacao; e

(viiij  Delegar as funcgbes de seguranca da informacao aos

profissionais responsaveis.
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(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(Vi)

(vii)

(ix)

(xi)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

532. Da Empresa Prestadora
de Infraestrutura

de Servigos

Monitorar as violagbes de seguranga e tomar agdes
corretivas visando sana-las e cuidando para que nao haja
recorréncia;

Orientar os testes da infraestrutura de tecnologia e de
sistemas para avaliar os pontos fracos e detectar possiveis
ameagas;

Assessorar as demais areas da empresa no processo de
classificagao das informacgodes;

Auxiliar as areas de negécio na elaboragao do Plano de
Continuidade dos Negécios especifico de cada uma;

Assegurar que exista um processo apropriado para a
comunicagao dos incidentes e violagbes de seguranga

detectados pelos usuarios da informacao,
independentemente  dos recursos  tecnolégicos
utilizados;

Identificar recursos e fornecer orientagao para a tomada
de agdes rapidas caso sejam detectados incidentes de
seguranga;

Manter a
controlado;

infraestrutura que suporta o ambiente

Manter a infraestrutura e sistemas atualizados;

Garantir a implementagao e operagdo dos indicadores de
seguranga;

Notificar imediatamente os incidentes de seguranga a
diretoria; e

Garantir a rapida tomada de agdes em caso de incidentes
de seguranga.

5.3.3. Do Diretor de Compliance, Risco e PLD

Desenvolver, manter e implementar programas de
treinamento e de conscientizagdo aos Colaboradores
sobre as normas de seguranca da informacgdo, a forma
como ela estd estruturada e os principais conceitos de
segurancga da informagao;

Gerenciar os problemas disciplinares resultantes de
violagbes dos controles de seguranca da informacgao,
juntamente com os gestores dos envolvidos;

Emitir o Termo de Compromisso, conforme Anexo | deste
Manual;

Gerenciar a assinatura do Acordo de Confidencialidade
qguando da contratacao de terceiros ou prestadores de
servicos, conforme modelo;

Em conjunto com a Administragcdo, determinar as
sangdes cabiveis de acordo com a legislagdo em vigor;

Revisar periodicamente a Politica de Seguranca da

Informacado e sugerir as alteragdes necessarias.
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No dmbito de suas atividades, a Vinland identificou os seguintes
principais riscos internos e externos que precisam de protecao:

. Dados e Informagdes: as Informagdes Confidenciais,
incluindo informacdes a respeito de investidores,
clientes, Colaboradores e da prépria Vinland, operagées
e ativos investidos pelas carteiras de valores mobiliarios
sob sua gestao, e as comunicagdes internas e externas
(por exemplo: correspondéncias eletrdnicas e fisicas);

e Sistemas: informacgdes sobre os sistemas utilizados pela
Vinland e as tecnologias desenvolvidas internamente e
por terceiros, suas ameagas possiveis e sua
vulnerabilidade;

e Processos e Controles: processos e controles internos
gue sejam parte da rotina das areas de negdcio da
Vinland; e

e Governanga da Gestdo de Risco: a eficacia da gestdo de
risco pela Vinland quanto as ameagas e planos de agdo,
de contingéncia e de continuidade de negdcios.

Ademais, no que se refere especificamente a seguranga
cibernética, a Vinland identificou as seguintes principais
ameagcas, nos termos inclusive do Guia de Ciberseguranga da
ANBIMA:

. malware — softwares desenvolvidos para corromper
computadores e redes (tais como: Virus, Cavalo de Troia,
Spyware e Ransomware),

. engenharia social — métodos de manipulagdo para
obter informagdes confidenciais (Pharming, Phishing,
Vishing, Smishing, e Acesso Pessoal);

. ataques de DDoS (distributed denial of services) e
botnets: atagues visando negar ou atrasar o acesso aos
servigos ou sistemas da instituicao;

e invasdes (advanced persistent threats): ataques
realizados por invasores sofisticados utilizando
conhecimentos e ferramentas para detectar e explorar
fragilidades especificas em um ambiente tecnoldgico.

Com base no acima, a Vinland avalia e define o plano estratégico
de prevengdo e acompanhamento para a mitigagdo ou
eliminagcao do risco, assim como as eventuais modificagdes
necessdrias e o plano de retomada das atividades normais e
reestabelecimento da seguranga devida.

Os equipamentos objeto desta Politica de Segurancga
Cibernética sdao os de propriedade da Vinland, tais como
desktops, monitores, teclados, mouses, telefone, impressoras,
desfragmentador de papéis e outros destinados ao uso pessoal
ou comum dos Colaboradores da Vinland.

Eles deverao ser utilizados exclusivamente para fins profissionais
e estdo sujeitos a mMmonitoramento periddico pela Diretor de
Compliance, Risco e PLD, com o objetivo de verificar possiveis
situagdes de descumprimento as regras contidas no presente
Manual, sendo que seu uso indevido esta sujeito as penalidades
previstas no Coédigo de Etica. Desta forma, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD podera utilizar as informagdes obtidas
em tais sistemas para decidir sobre eventuais sang¢des a serem
aplicadas aos Colaboradores envolvidos, nos termos deste
Manual. No entanto, a confidencialidade dessas informagdes é
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respeitada e seu conteldo serd disponibilizado ou divulgado
somente nos termos e para os devidos fins legais ou em
atendimento a determinagdes judiciais.

Em caso de quebra ou indisponibilidade de equipamento
(desktops, telefone), estardo disponiveis para uso imediato os
equipamentos de contingéncia pré-configurados.

Nas hipdteses em que for necessario acionar uma infraestrutura
replicada - fisica ou virtualizada - que garanta a substituicao de
um servidor, roteador, nobreak e/ou outro equipamento de TI
que falhe ou esteja inacessivel (Redundancia de TI) entrard em
operagao o Plano de Continuidade dos Negdcios da Vinland.

A fim de assegurar as condi¢cdes ideais de funcionamento da
infraestrutura de TI, evitando perda de dados por falta ou
sobrecarga de energia ou superaquecimento; e danos aos
equipamentos de informatica, € imprescindivel instalagdes
elétricas e sistema de refrigeracao adequados.

Ambos foram dimensionados de acordo com a estrutura
instalada sob orientagao de profissionais especializados.

Os Recursos de Tl em sistema no-stop sera feito por nobreak, que
garante o funcionamento da infraestrutura por tempo suficiente
para que nenhuma informagao seja perdida quando ocorre falta
de energia elétrica por até 3 horas. Os critérios de
funcionamento e o procedimento para realizagao dos testes de
verificagdo estdo descritos na Plano de Continuidade dos
Negdcios.

As intrusGes ou invasdes sao praticadas por pessoas que
pretendem acessar, roubar ou sequestrar dados confidenciais
e/ou informacdes privilegiadas, capturar dados para realizacdo
de fraudes, causar danos a sistemas e aplicativos.

A fim de evitar esses riscos, a Vinland conta com um mecanismo
de controle do trafego de dados entre os computadores de uma
rede interna e desses com redes externas (“Firewall”). Ele
trabalha segundo protocolos de seguranga que garantem o
correto funcionamento da comunicagdo entre as duas pontas,
visando impedir intrusodes.

Seu funcionamento ¢é continuo, as atualizagbes sao
programadas e realizadas automaticamente pelo sistema.

A Vinland adota uma estrutura e configuragcdo que induz a
criagao de senhas fortes, a fim de dificultar o acesso de pessoas
mal-intencionadas em seus sistemas. H§, ainda, um mecanismo
automatico que obriga a alteragao peridédica de senhas pelos
usuarios ativos e cancela as senhas de usudrios
inativos/desligados da organizac&o.
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A Vinland possui as licencas de uso de todos os softwares que
utiliza. A Administragcdo é responsavel pelas renovagdes nos
prazos e termos definidos em cada contrato.

E proibido o download e instalacéo de aplicativos de qualquer
natureza ou procedéncia sem o consentimento da Diretor de
Compliance, Risco e PLD.

O backup periddico de dados da rede, sua abrangéncia,
armazenagem, metodologia e periodicidade é descrito na Plano
de Continuidade dos Negdcios.

Apenas os Colaboradores e sécios da Vinland possuirdo conta de
e-mails corporativas, que serdo criadas pela empresa
responsavel pela Infraestrutura de TI no momento da
contratacao ou integralizagdo de cotas sociais.

O responsdvel pela conta de e-mail individual ou do
departamento deverd lhe atribuir uma senha de acesso pessoal,
sigilosa e intransferivel.

Essas correspondéncias poderdo ser acessadas para fins de
monitoramento pela Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Em caso de desligamento do Colaborador ou retirada do sécio, o
acesso ao respectivo e-mail serd imediatamente bloqueado pelo
profissional de Tl por orientagao do Diretor de Compliance, Risco
e PLD.

Os e-mails serdo armazenados pela Microsoft, que provera
também os servigos de antisspam, antivirus, recuperagao de
informacgdo, site de recuperagdo de desastre e alertas
relacionados ao vazamento de Informagdes Confidenciais e
Privilegiadas.

Com vistas a evitar a perda de informagdes proprietarias,
confidenciais efou privilegiadas, a Vinland adota a
armazenagem automatica de dados em nuvem.

A Vinland definird os Colaboradores que terao acesso a linha
telefébnica corporativa de acordo com a atividade que
desempenharao.

O uso do telefone devera se restringir as atividades profissionais
em prol da Vinland e estara sujeita a gravagdo automatica, para
fins de monitoramento e confirmacgado de operagdes.

O monitoramento serd feito periodicamente a critério do Diretor
de Compliance, Risco e PLD, mediante acesso ao portal de
telefonia contratado, a fim de fazer cumprir o Cédigo de Etica.

Procedimentos de gestdao da seguranca da informag¢do mal
estruturados ou desatualizados podem acarretar
vulnerabilidades e perdas de dados. Essas vulnerabilidades se
manifestam por falhas no desenvolvimento, na implementagéo
ou na configuragdo de mecanismos de seguranga em softwares,
no funcionamento dos hardwares ou em exposicao a ameagas
previsiveis.
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A Vinland conta com equipe especializada para a execuc¢ao dos
protocolos de manutencgao e seguranca de seus Recursos de Tl,
como apontado acima.

Na hipdtese de situagdes ndo rotineiras em que 0s mecanismos
descritos nesta Politica de Seguranga Cibernética se tornarem
insuficientes ou ficarem indisponiveis, sera acionado o Plano de
Continuidade dos Negécios, no que couber.

6. Politica de seguranca da informacao

A Politica de Seguranga da Informagdo da Vinland é o
documento que orienta e estabelece as diretrizes corporativas
da Vinland para a protegao dos ativos de informagao e a
prevencao de responsabilidade legal para todos os usuarios.
Deve, portanto, ser cumprida e aplicada em todas as areas da
empresa.

A Politica de Seguranga da Informagao tem por objetivo
estabelecer diretrizes que permitam aos seus Colaboradores
seguirem padrdes de comportamento relacionados a seguranca
da informagdo adequados as necessidades de negécio e de
protecao legal da empresa e do individuo, bem como nortear a
definicao de normas e procedimentos especificos de seguranca
da informagdo, bem como a implementagdo de controles e
processos para seu atendimento.

Ademais, a Vinland entende essencial preservar as informacgdes
gue tenha acesso, sobretudo, quanto a:

. Integridade: garantia de que a informagao seja mantida
em seu estado original, visando protegé-la, na guarda
ou transmissdao, contra alteragdes indevidas,
intencionais ou acidentais.

e Confidencialidade: garantia de que o acesso a

informacdo seja obtido somente por pessoas
autorizadas.
. Disponibilidade: garantia de que os usuarios

autorizados obtenham acesso a informacgao e aos ativos
correspondentes sempre que necessario.

As diretrizes aqui estabelecidas deverdo ser seguidas por todos
os Colaboradores, bem como os prestadores de servigo, e se
aplicam a informagdo em qualgquer meio ou suporte.

Esta Politica de Seguranca da Informacao da ciéncia a cada
Colaborador de que os ambientes, sistemas, computadores e
redes da empresa poderdo ser monitorados e gravados, com
prévia informacgao, conforme previsto nas leis brasileiras.

E também obrigacdo de cada Colaborador se manter atualizado
em relagao a esta Politica de Seguranca da Informacao e aos
procedimentos e normas relacionadas, buscando orientagao do
Diretor de Compliance, Risco e PLD quando nao estiver
absolutamente seguro quanto a aquisico, uso e/ou descarte de
informacoes.
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Toda informagdo produzida ou recebida pelos Colaboradores
como resultado da atividade profissional contratada pela
Vinland pertence a referida empresa. As excegdes devem ser
explicitas e formalizadas em contrato entre as partes.

Os equipamentos de informatica e comunicagao, sistemas e
informagodes sdo utilizados pelos Colaboradores para a realizagdo
das atividades profissionais. O uso pessoal dos recursos é
permitido desde que ndo prejudique o desempenho dos
sistemas e servigos.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD da Vinland sera
responsavel por prever as regras € normas aqui estabelecidas,
bem como a sua revisdao e ampla comunicagdo a todos os
Colaboradores da Vinland.

A Politica de Seguranga da Informagao devera ser revista e
atualizada periodicamente, sempre que algum fato relevante ou
evento motive sua revisdo antecipada, conforme andlise e
decisdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

A responsabilidade em relagdo a seguranga da informagado deve
ser comunicada na fase de contratagao dos Colaboradores.
Todos os Colaboradores devem ser orientados sobre os
procedimentos de seguranga, bem como o uso correto dos
ativos, a fim de reduzir possiveis riscos. Eles devem assinar o
Termo de Responsabilidade e Confidencialidade, anexo a este
Manual.

Ainda, cabe salientar os Colaboradores tem a obrigagao de atuar
para que todo incidente que afete a seguranga da informagédo
deva ser comunicado inicialmente ao Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

Deverdo ser criados e instituidos controles apropriados, trilhas de
auditoria ou registros de atividades, em todos os pontos e
sistemas em que a Vinland julgar necessario para reduzir os
riscos dos seus ativos de informagao como, por exemplo, nas
estagcdes de trabalho, notebooks, smartphones, nos acessos a
internet, no correio eletrénico, nos sistemas comerciais e
financeiros ou por terceiros.

A Vinland exonera-se de toda e qualquer responsabilidade
decorrente do uso indevido, negligente ou imprudente dos
recursos e servigos concedidos aos seus Colaboradores,
reservando-se o direito de analisar dados e evidéncias para
obtengdo de provas a serem utilizadas nos processos
investigatorios, bem como adotar as medidas legais cabiveis.

Esta Politica de Seguranca da Informacao sera implementada na
Vinland por meio de procedimentos especificos, obrigatérios
para todos os Colaboradores, independentemente do nivel
hierdrquico ou funcado instituicdo, bem como de vinculo
empregaticio ou prestacao de servigos.

O nao cumprimento dos requisitos previstos nesta Politica de
Seguranca da Informagao acarretard violagdo as regras internas
da empresa e sujeitard o usuario as sangdes administrativas e
legais cabiveis.
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1- Da Gestao de Tecnologia e Seguranca da Informacgéo

O Diretor de Compliance, Risco e PLD, enquanto responsavel
pela presente Politica de Seguranga da Informagao, ou outro
Colaborador indicado por esse, com o auxilio da equipe
terceirizada de Tl realizard as seguintes atividades:

. Testar a eficacia dos controles utilizados e informara aos
principais soécios os riscos residuais.

e Configurar os equipamentos, ferramentas e sistemas
concedidos aos Colaboradores com todos os controles
necessarios para cumprir 0os requerimentos de
seguranga estabelecidos por esta Politica de Seguranga
da Informagéo.

. Segregar as fungdes administrativas, operacionais a fim
de restringir ao minimo necessario os poderes de cada
individuo e eliminar, ou ao menos reduzir, a existéncia
de pessoas que possam excluir os logs e trilhas de
auditoria das suas proéprias agdes.

e  Garantir seguranga especial para sistemas com acesso
publico, fazendo guarda de evidéncias que permitam a
rastreabilidade para fins de auditoria ou investigagao.

e Gerar e manter as trilhas para auditoria com nivel de
detalhe suficiente para rastrear possiveis falhas e
fraudes. Para as trilhas geradas e/ou mantidas em meio
eletrénico, implantar controles de integridade para
torna-las juridicamente validas como evidéncias.

e Administrar, proteger e testar as copias de seguranga
dos programas e dados relacionados aos processos
criticos e relevantes para a Vinland.

. Implantar controles que gerem registros auditaveis
para retirada e transporte de midias das informagdes
custodiadas pela TI, nos ambientes totalmente
controlados por ela.

. O Diretor de Compliance, Risco e PLD deve ser
previamente informado sobre o fim do prazo de
retencao, para que tenha a alternativa de altera-lo antes
gue a informacgao seja definitivamente descartada.

. Quando ocorrer movimentacao interna dos ativos de Tl,
garantir que as informagdes de um usuario nao serao
removidas de forma irrecuperavel antes de
disponibilizar o ativo para outro usuario.

e  Planejar, implantar, fornecer e monitorar a capacidade
de armazenagem, processamento e transmissao
necessarios para garantir a seguranga requerida pelas
areas de negdcio.

e Atribuir cada conta ou dispositivo de acesso a
computadores, sistemas, bases de dados e qualquer
outro ativo de informagdo a um responsavel
identificavel como pessoa fisica, sendo que:

. Os usuarios (login) individuais de funcionarios serao de
responsabilidade do prdéprio funcionario.

e Os usuarios (login) de terceiros serao de
responsabilidade do diretor da area contratante.

. Proteger continuamente todos os ativos de informacao
da Vinland contra cédigo malicioso, e garantir que
todos os novos ativos sé entrem para o ambiente de
producado apds estarem livres de cédigo malicioso e/ou
indesejado.
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Garantir que nao sejam introduzidas vulnerabilidades
ou fragilidades no ambiente de producao da Vinland
em processos de mudancga, sendo ideal a protegcdo
contratual para controle e responsabilizagdo no caso de
uso de terceiros.

Definir as regras formais para instalacao de software e
hardware em ambiente de produgdo corporativo,
exigindo o seu cumprimento dentro da Vinland.

Realizar auditorias periédicas de configuragdes
técnicas e analise de riscos.

Responsabilizar-se pelo uso, manuseio, guarda de
assinatura e certificados digitais.

Garantir, da forma mais rapida possivel, com solicitagdo
formal, o bloqueio de acesso de usuarios por motivo de
desligamento da empresa, incidente, investigagao ou
outra situagao que exija medida restritiva para fins de
salvaguardar os ativos da Vinland.

Monitorar o ambiente de TI, gerando indicadores e
historicos de:

Uso da capacidade instalada da rede e dos
equipamentos;

Tempo de resposta No acesso a internet e aos sistemas
criticos da Vinland;

Periodos de indisponibilidade no acesso a internet e aos
sistemas criticos da Vinland;

Incidentes de seguranga (virus, trojans, furtos, acessos
indevidos, e assim por diante); e

Atividade de todos os Colaboradores durante os
acessos as redes externas, inclusive internet (por
exemplo: sites visitados, e-mails recebidos/enviados,
upload/download de arquivos, entre outros).

Os administradores e operadores dos sistemas
computacionais podem, pela caracteristica de seus
privilégios como usuarios, acessar os arquivos e dados
de outros usuarios. No entanto, isso sé sera permitido
quando for necessario para a execucgao de atividades
operacionais sob sua responsabilidade como, por
exemplo, a manutencao de computadores, a realizagao
de cdpias de seguranga, auditorias ou testes no
ambiente.

Propor as metodologias e os processos especificos para
a seguranca da informagao, como avaliagao de risco e
sistema de classificagdo da informacao.

Propor e apoiar iniciativas que visem a seguranga dos
ativos de informagao da Vinland.

Promover a conscientizagao dos Colaboradores em
relagao a relevancia da segurancga da informacao para o
negdécio da Vinland, mediante campanhas, palestras,
treinamentos e outros meios de endomarketing.

Apoiar a avaliagdo e a adequacdo de controles
especificos de seguranga da informagao para novos
sistemas ou servigos.

2 - Do Monitoramento e da Auditoria do Ambiente

Para garantir as regras mencionadas nesta Politica de
Seguranca da Informagcéo, a Vinland podera:

Implantar sistemas de monitoramento nas estagdes de
trabalho, servidores, correio eletrénico, conexdes com a
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internet, dispositivos modveis ou wireless e outros
componentes da rede. A informacao gerada por esses
sistemas poderd ser usada para identificar usuarios e
respectivos acessos efetuados, bem como material
manipulado;

e Tornar publicas as informacdes obtidas pelos sistemas
de monitoramento e auditoria, no caso de exigéncia
judicial, solicitagdo do gerente (ou superior) ou por
determinagao do Diretor de Compliance, Risco e PLD;

. Realizar, a qualquer tempo,
maquinas de sua propriedade;

inspegao fisica nas

. Instalar sistemas de protegdo, preventivos e
detectaveis, para garantir a seguranga das informagoes
e dos perimetros de acesso.

Na Vinland, o acesso a todos os sistemas, incluindo os que
controlam Informagdes Confidenciais, é liberado com base no
principio da necessidade da informagao para a execugao da
func&o (need-to-know/need-to-have principle). O controle é feito
por meio dos perfis de acesso, que segregam as fung¢des. Cada
Colaborador possui um conjunto de perfis relacionados as suas
atividades, e a Vinland dispde de controles internos para que o
acesso seja liberado mediante aprovagao. Todos os
Colaboradores recebem treinamento sobre seguranga da
informacdo e assinam o termo de ciéncia da Politica de
Seguranga da Informagdo. A Vinland oferece avaliagbes e
treinamentos periddicos aos quais os Colaboradores sao
submetidos durante o ano, com o objetivo de conscientiza-los
sobre confidencialidade das informacdes, cyber seguranga,
engenharia social, phishing, entre outras potenciais ameagas a
integridade dos sistemas de informagao, além da
conscientizagao sobre essas ameagas e de como se proteger
delas e responder a elas.

Nesse sentido, a Vinland realiza efetivo controle do acesso a
arquivos que contemplem Informagdes Confidenciais em meio
fisico, disponibilizando-os somente aos Colaboradores que
efetivamente estejam evolvidos no projeto que demanda o seu
conhecimento e analise.

E terminantemente proibido que os Colaboradores facam copias
(fisicas ou eletrénicas) ou imprimam os arquivos utilizados,
gerados ou disponiveis na rede da Vinland e circulem em
ambientes externos a Vinland com estes arquivos, uma vez que
tais arquivos contém informagbes que sao consideradas
confidenciais.

A proibi¢ao acima referida nao se aplica quando as cépias (fisicas
ou eletronicas) ou a impressdo dos arquivos forem em prol da
execugdo e do desenvolvimento dos negdcios e dos interesses
da Vinland. Nestes casos, o Colaborador que estiver na posse e
guarda da copia ou da impressao do arquivo que contenha a
informacao confidencial serd o responsavel direto por sua boa
conservagao, integridade e manutencao de sua
confidencialidade.

Adicionalmente, os Colaboradores ndo deverao, em qualquer
hipdtese, deixar em suas respectivas esta¢des de trabalho ou em
outro espago fisico da Vinland qualquer documento que
contenha Informacao Confidencial durante a auséncia do
respectivo usuario, principalmente apds o encerramento do
expediente.
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A Vinland dispde de tecnologias de defesa contra possiveis
atagues aos seus sistemas e realiza testes periddicos no sistema
disponivel na rede mundial de computadores (SITE),
denominados Penetration Test, que sdo executados por um
terceiro especializado. Estes testes sdo realizados anualmente
com os proprios Colaboradores, que sdo submetidos a uma
simulagdo de phishing.

A efetividade da Politica de Seguranga da Informagao sera
verificada por meio de testes peridédicos dos controles existentes,
portanto um plano de teste deve ser efetuado pelo responsavel
por Tl. Afim de verificar a integridade dos sistemas, inclusive com
relacao aos sistemas de Informacdes Confidenciais mantidasem
meio eletrdnico, a equipe de Tl realiza testes semestrais, que sao
formalizados por meio de um reporte enviado ao Diretor de
Compliance, Risco e PLD. Semestralmente a equipe de TI
confirmara com os respectivos coordenadores de cada
Colaborador a lista de todos os sistemas ao qual possuem acesso
e os coordenadores deverdo confirmar se os acessos devem ser
mantidos a cada um desses sistemas.

O reporte a ser enviado ao Diretor de Compliance, Risco e PLD
deverd conter a lista de todos os sistemas e respectivos
Colaboradores que possuem acesso, juntamente com a
confirmagao dos respectivos coordenadores, além de eventuais
inconsisténcias detectadas em cada sistemas.

O plano de testes assegura que:

1. Os recursos humanos e computacionais
adequados ao porte e as areas de atuagao;

estejam

2. Adequado nivel de confidencialidade e acessos as
Informagdes Confidenciais;

3. Segregacgao légica de dados;

4. Recursos computacionais, de controle de acesso fisico e
l6gico, estejam protegidos; e

5. Manutengao de registros que permita a realizagdo de
auditorias e inspecodes.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD deverd revisar a lista,
confirmando a adequagao dos acessos de cada Colaborador e
adotando eventuais medidas cabiveis para corregdo das
inconsisténcias detectadas.

Adicionalmente, o descarte de Informagdes Confidenciais em
meio digital deve ser feito de forma a impossibilitar sua
recuperagdo. Os documentos fisicos que contenham
Informagdes Confidenciais ou de suas coépias deverdao ser
triturados e descartados imediatamente apds seu uso de
maneira a evitar sua recuperagdo ou leitura.

Com o intuito de identificar os colaboradores detentores de
Informacao Confidencial para responsabilizagdo em caso de
vazamento, serdo e instituidos controles apropriados, trilhas de
auditoria, registros de atividades, em todos os pontos e sistemas
em que a Vinland julgar necessario para reduzir os riscos dos
seus ativos de informagdo como, por exemplo, nas estagdes de
trabalho, notebooks, smartphones, nos acessos a internet, no
correio eletrénico, nos sistemas comerciais e financeiros ou por
terceiros. Ainda, serdo implementados controles que gerem
registros auditaveis para retirada e transporte de midias das
informacgdes custodiadas pela Tl, nos ambientes totalmente
controlados por ela.
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As atividades dos Colaboradores que utilizarem os sistemas e
maguinas de propriedade da Vinland estao sujeitas a verificacao,
inclusive no que se refere aos acessos as redes externas, inclusive
internet (por exemplo: sites visitados, e-mails
recebidos/enviados, upload/download de arquivos, entre outros),
para tanto, a Vinland instalou sistemas de protegao, preventivos
e detectdveis, para garantir a segurancga das informacodes e dos
perimetros de acesso.

O uso do correio eletrénico da Vinland é para fins corporativos e
relacionados as atividades do Colaborador dentro da empresa. A
utilizagao desse servigo para fins pessoais € permitida desde que
feita com bom senso, nao prejudique a Vinland e nao cause
impacto no trafego da rede. A Vinland proibe expressamente
seus Colaboradores quanto ao uso do correio eletrénico da
Vinland para as seguintes atividades:

. Enviar mensagens nao solicitadas para multiplos
destinatarios, exceto se relacionadas a uso legitimo da
Vinland;

. Enviar mensagem por correio eletrénico pelo enderego
de seu departamento ou usando o nome de usuario de
outra pessoa ou enderego de correio eletrénico que nao
esteja autorizado a utilizar;

. Enviar qualgquer mensagem por meios eletrénicos que
torne seu remetente e/ou a Vinland vulneravel a acdes
civis ou criminais;

. Divulgar informagdes ndo autorizadas ou imagens de
tela, sistemas, documentos e afins sem autorizagao
expressa e formal concedida pelo proprietario desse
ativo de informagao;

e  Falsificar informagdes de enderegamento, adulterar
cabecalhos para esconder a identidade de remetentes
e/ou destinatarios, com o objetivo de evitar as puni¢cdes
previstas;

e Apagar mensagens pertinentes de correio eletrénico
quando a Vinland estiver sujeita a algum tipo de
investigagao.

. Produzir, transmitir ou divulgar mensagem que:

» contenha qualquer ato ou fornega orientagdo que
conflite ou contrarie os interesses da Vinland;

» contenha ameagas eletrénicas, como: spam, mail
bombing, virus de computador;

» contenha arquivos com cédigo executavel ou qualquer
outra extensao que represente UM risco a seguranga;

»  vise obter acesso ndo autorizado a outro computador,
servidor ou rede;

» vise interromper um servico, servidores ou rede de
computadores por meio de qualquer método ilicito ou
nao autorizado;

vise burlar qualguer sistema de seguranca;
vise vigiar secretamente ou assediar outro usuario;

vise acessar Informagdes Confidenciais sem explicita
autorizagdo do proprietario;

. Inclua imagens criptografadas ou de qualquer forma
mascaradas;
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e Tenha conteudo considerado improéprio, obsceno ou
ilegal;

. Seja de cardter calunioso, difamatério, degradante,
infame, ofensivo, violento, ameagador, pornografico
entre outros;

. Contenha perseguigdo preconceituosa baseada em
sexo, raga, incapacidade fisica ou mental ou outras
situagdes protegidas;

e Tenha fins politicos locais ou do pais (propaganda
politica); e

. Inclua material protegido por direitos autorais sem a
permissao do detentor dos direitos.

Ainda, as mensagens de correio eletrébnico sempre deverao
incluir assinatura com o seguinte formato:

. Nome do Colaborador
. Departamento

. Nome da empresa

o Telefone(s)

. Correio eletrénico

Todas as regras atuais da Vinland visam basicamente o
desenvolvimento de um comportamento eminentemente ético
e profissional do uso da internet. Embora a conexdo direta e
permanente da rede corporativa da empresa com a internet
ofereca um grande potencial de beneficios, ela abre a porta para
riscos significativos para os ativos de informacao.

Qualquer informagao que é acessada, transmitida, recebida ou
produzida na internet estd sujeita a divulgagdo e auditoria.
Portanto, a Vinland, em total conformidade legal, reserva-se o
direito de monitorar e registrar todos os acessos a ela.

Os equipamentos, tecnologia e servicos fornecidos para o acesso
a internet sao de propriedade da empresa, que pode analisar e,
se necessario, bloquear qualquer arquivo, site, correio eletrénico,
dominio ou aplicagdo armazenados na rede/internet, estejam
eles em disco local, na estagdo ou em areas privadas da rede,
visando assegurar o cumprimento de sua Politica de Seguranca
da Informacao.

Toda tentativa de alteragao dos parametros de seguranga, por
qualquer Colaborador, sem o devido credenciamento e a
autorizagdo para tal, serd julgada inadequada e os riscos
relacionados serdo informados ao Colaborador e ao respectivo
superior. O uso de qualguer recurso para atividades ilicitas
podera acarretar as agdes administrativas e as penalidades
decorrentes de processos civil e criminal, sendo que nesses casos
a empresa cooperard ativamente com as autoridades
competentes.

A internet disponibilizada pela empresa aos seus Colaboradores,
independentemente de sua relagdo contratual, pode ser
utilizada para fins pessoais, desde que nao prejudique o
andamento dos trabalhos na Vinland.

Apenas os Colaboradores autorizados pela Vinland poderao
copiar, captar, imprimir ou enviar imagens da tela para terceiros,
devendo atender a norma interna de uso de imagens, a Lei de
Direitos Autorais, a protecao da imagem garantida pela
Constituicdo Federal e demais dispositivos legais. Nesse sentido,
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é proibida a divulgacdo e/ou o compartilhamento indevido de
Informacdes Confidenciais em listas de discussao, sites ou
comunidades de relacionamento, salas de bate-papo ou chat,
comunicadores instantaneos ou qualquer outra tecnologia
correlata que venha surgir na internet.

O uso, a instalagao, a copia ou a distribuicdao ndo autorizada de
softwares que tenham direitos autorais, marca registrada ou
patente na internet sdo expressamente proibidos. Qualquer
software nao autorizado baixado sera excluido pela equipe
terceirizada de TI.

Ainda, como regra geral, materiais de cunho sexual ou que
representem perseguicao preconceituosa baseada em sexo,
raca, incapacidade fisica ou mental ou outras situacodes
protegidas ndo poderao ser expostos, armazenados, distribuidos,
editados, impressos ou gravados por meio de qualquer recurso.

Eventuais excegbes poderao ser reportadas formalmente ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD e serdo por ele analisadas.

Os dispositivos de identificagdo e senhas protegem a identidade
do Colaborador usuario, evitando e prevenindo que uma pessoa
se faca passar por outra perante a Vinland e/ou terceiros.

O uso dos dispositivos e/ou senhas de identificacdo de outra
pessoa constitui crime tipificado no Cddigo Penal Brasileiro
(artigo 307 - falsa identidade).

Tal norma visa estabelecer critérios de responsabilidade sobre o
uso dos dispositivos de identificagdo e deverd ser aplicada a
todos os Colaboradores.

Todos os dispositivos de identificagdo utilizados na Vinland,
como o numero de registro do Colaborador, o crach3d, as
identificagdes de acesso aos sistemas, os certificados e
assinaturas digitais e os dados biométricos tém de estar
associados a uma pessoa fisica e atrelados inequivocamente aos
seus documentos oficiais reconhecidos pela legislagao brasileira.

O wusuario, vinculado a tais dispositivos identificadores, sera
responsavel pelo seu uso correto perante a empresa e a
legislacao (civel e criminal).

Todo e qualquer dispositivo de identificacdo pessoal, portanto,
nao podera ser compartilhado com outras pessoas em nenhuma
hipotese.

Se existir login de uso compartilhado por mais de um
Colaborador, a responsabilidade perante a Vinland e a legislagao
(civel e criminal) sera dos usuarios que dele se utilizarem.

E proibido o compartilhamento de login para funcdes de
administragdo de sistemas.

A Area de Recursos Humanos da Vinland é a responsavel pela
emissao e pelo controle dos documentos fisicos de identidade
dos Colaboradores.

Devem ser distintamente identificados os visitantes, estagiarios,
empregados temporarios, empregados regulares e prestadores
de servicos, sejam eles pessoas fisicas e/ou juridicas.
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Ao realizar o primeiro acesso ao ambiente de rede local, o usuario
deverd trocar imediatamente a sua senha conforme as
orientacdes apresentadas.

Os usuarios que nao possuem perfil de administrador deverdo
ter senha de tamanho variavel, possuindo no minimo 8 (oito)
caracteres alfanuméricos, utilizando caracteres especiais (@ # $
%) e variagdo entre caixa-alta e caixa-baixa (maidsculo e
minusculo) sempre que possivel.

Ja os usuarios que possuem perfil de administrador ou acesso
privilegiado deverao utilizar uma senha de no minimo 9 (nove)
caracteres, alfanumérica, utilizando caracteres especiais (@ # $
%) e variagdo de caixa-alta e caixa-baixa (maidsculo e mindsculo)
obrigatoriamente.

E de responsabilidade de cada usuério a memorizacio de sua
prépria senha, bem como a protegdo e a guarda dos dispositivos
de identificacao que |he forem designados.

As senhas nao devem ser anotadas ou armazenadas em arquivos
eletronicos (Word, Excel etc.), compreensiveis por linguagem
humana (ndo criptografados); ndao devem ser baseadas em
informagdes pessoais, como préprio nome, nome de familiares,
data de nascimento, endereco, placa de veiculo, nome da
empresa, nome do departamento; e ndo devem ser constituidas
de combinagdes dbvias de teclado, como “abcdefgh”, “87654321",
entre outras.

Apds 3 (trés) tentativas de acesso, a conta do usudrio serd
bloqueada. Para o desbloqueio é necessario que o usuario entre
em contato com o Diretor de Compliance, Risco e PLD da
Vinland.

Os usudrios podem alterar a prépria senha, e devem ser
orientados a fazé-lo, caso suspeitem que terceiros obtiveram
acesso indevido ao seu login/senha.

Todos os acessos devem ser imediatamente bloqueados quando
se tornarem desnecessarios. Portanto, assim que algum usuario
for demitido ou solicitar demissao, A Area de Recursos Humanos
da Vinland deverd imediatamente comunicar tal fato a equipe
terceirizada de TI, a fim de que essa providéncia seja tomada. A
mesma conduta se aplica aos usuarios cujo contrato ou
prestacao de servigos tenha se encerrado, bem como aos
usuarios de testes e outras situagdes similares.

Os equipamentos disponiveis aos Colaboradores sdo de
propriedade da Vinland, cabendo a cada um utilizad-los e
manusea-los corretamente para as atividades de interesse da
Vinland, bem como cumprir as recomendacdes constantes nos
procedimentos operacionais fornecidos pelas geréncias
responsaveis.

E proibido todo procedimento de manutencéo fisica ou légica,
instalagao, desinstalagao, configuragao ou modificagdo, sem o
conhecimento prévio e o acompanhamento do Diretor de
Compliance, Risco e PLD da Vinland, ou de quem este
determinar. As areas que necessitarem fazer testes deverdo
solicita-los previamente ao Diretor de Compliance, Risco e PLD,
ficando responsaveis juridica e tecnicamente pelas acodes
realizadas.

Todas as atualizacbes e correcdes de seguranca do sistema
operacional ou aplicativos somente poderao ser feitas apods a
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devida validagdo no respectivo ambiente de homologacéo, e
depois de sua disponibilizagdo pelo fabricante ou fornecedor.

Os sistemas e computadores devem ter versdes do software
antivirus instaladas, ativadas e atualizadas permanentemente. O
usuario, em caso de suspeita de virus ou problemas na
funcionalidade, devera acionar a equipe terceirizada de TI
mediante registro de chamado junto ao Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

A transferéncia e/ou a divulgacdo de qualquer software,
programa ou instrucdes de computador para terceiros, por
qualguer meio de transporte (fisico ou l6gico), somente podera
ser realizada com a devida identificagdo do solicitante, se
verificada positivamente e estiver de acordo com a classificagao
de tal informagao e com a real necessidade do destinatario.

Arquivos pessoais e/ou ndo pertinentes ao negdcio da Vinland
(fotos, musicas, videos etc.) ndo deverdo ser copiados/movidos
para os drives de rede, pois podem sobrecarregar o
armazenamento nos servidores. Caso identificada a existéncia
desses arquivos, eles poderao ser excluidos definitivamente por
meio de comunicagado prévia ao usuario.

Os documentos imprescindiveis para as atividades dos
Colaboradores deverao ser salvos em drives de rede. Tais
arquivos, se gravados apenas localmente nos computadores
(por exemplo, no drive C:), ndo terdo garantia de backup e
poderdo ser perdidos caso ocorra uma falha no computador,
sendo, portanto, de responsabilidade do préprio usuario.

Os Colaboradores da Vinland ndo devem executar nenhum tipo
de comando ou programa que venha sobrecarregar os servigos
existentes na rede corporativa sem a prévia solicitagdo e a
autorizagao do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

No uso dos computadores, equipamentos e recursos de

informatica, algumas regras devem ser atendidas.

e Todos os computadores de uso individual deverao ter
senha para restringir o acesso de Colaboradores nao
autorizados. Tais senhas serdo definidas pela equipe
terceirizada de Tl da Vinland, que terd acesso a elas para
manuteng¢do dos equipamentos.

. Os Colaboradores devem informar ao Diretor de
Compliance, Risco e PLD da Vinland, por meio formal,
qualquer identificagdo de dispositivo estranho
conectado ao seu computador.

. E vedada a abertura ou o manuseio de computadores
ou outros equipamentos de informatica para qualquer
tipo de reparo que ndo seja realizado por um técnico da
equipe terceirizada de Tl da Vinland ou por terceiros
devidamente contratados para o servigo.

. Todos os modems internos ou externos devem ser
removidos ou desativados para impedir a
invasdo/evasdo de informacdes, programas, virus. Em
alguns casos especiais, conforme regra especifica, sera
considerada a possibilidade de uso para planos de
contingéncia mediante a autorizagao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD.

e E expressamente proibido o consumo de alimentos,
bebidas ou fumo na mesa de trabalho e préximo aos
equipamentos.

e O Colaborador devera manter a configuragao do
equipamento disponibilizado pela Vinland, seguindo os
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devidos controles de seguranga exigidos pela Politica
de Seguranga da Informacdo e pelas normas
especificas da Vinland.

e Todos os recursos tecnoldgicos adquiridos pela Vinland
devem ter imediatamente suas senhas padroes
(default) alteradas.

. Os equipamentos deverdo manter preservados, de
modo seguro, os registros de eventos, constando
identificacdo dos colaboradores, datas e horarios de
acesso.

A Vinland deseja facilitar a mobilidade e o fluxo de informagdao
entre seus Colaboradores. Por isso, permite que eles usem
dispositivos portateis. Por “dispositivo portatil” entende-se
qualguer equipamento eletrébnico com atribuicdes de
mobilidade de propriedade da empresa, ou aprovado e
permitido pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, como:
notebooks, smartphones e pen-drives.

A Vinland, na qualidade de proprietaria dos equipamentos
fornecidos, reserva-se o direito de inspeciona-los a qualquer
tempo, caso seja necessario realizar uma manutengdo de
segurancga. Os Colaboradores devem se abster de utilizar
dispositivos portateis que nao tenham por finalidade a utilizagao
exclusiva para o desempenho de sua atividade na Vinland.

Ainda, o Colaborador assume o compromisso de nao utilizar,
revelar ou divulgar a terceiros, de modo algum, direta ou
indiretamente, em proveito préprio ou de terceiros, qualquer
informagado, confidencial ou ndo, que tenha ou venha a ter
conhecimento em razdo de suas fungdes na Vinland, mesmo
depois de terminado o vinculo contratual mantido com a
Vinland.

O suporte da equipe terceirizada de Tl aos dispositivos mdveis de
propriedade da Vinland e aos seus usuarios devera seguir o
mesmo fluxo de suporte contratado pela empresa.

Todo Colaborador devera utilizar senhas de bloqueio automatico
para seu dispositivo moével.

Ndo sera permitida, emn nenhuma hipdtese, a alteragdo da
configuragao dos sistemas operacionais dos equipamentos, em
especial os referentes a seguranga e a geragao de logs, sem a
devida comunicagao e a autorizagao do Diretor de Compliance,
Risco e PLD e sem a condugdo, auxilio ou presenca de um
técnico da equipe terceirizada de TI.

O Colaborador deverd responsabilizar-se em ndo manter ou
utilizar quaisquer programas e/ou aplicativos que ndo tenham
sido instalados ou autorizados por um técnico da equipe
terceirizada de Tl da Vinland. A reprodugao nao autorizada dos
softwares instalados nos dispositivos moveis fornecidos pela
Vinland constituird uso indevido do equipamento e infragao
legal aos direitos autorais do fabricante.

O Colaborador deverd estar ciente de que o uso indevido do
dispositivo mdvel caracterizard que assumiu todos os riscos da
sua ma utilizagdo, sendo o Unico responsavel por quaisquer
danos, diretos ou indiretos, presentes ou futuros, que venha
causar a Vinland e/ou a terceiros.
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O acesso ao Data Center somente devera ser feito por sistema
forte de autenticacdo. Todo acesso ao Data Center, pelo sistema
de autenticagao forte, devera ser registrado (usuario, data e hora)
mediante software préprio.

Adicionalmente, deverd ser executada semestralmente uma
auditoria nos acessos ao Data Center por meio do relatério do
sistema de registro. O usuario “administrador” do sistema de
autenticagdo forte ficaréa de posse e administragdo do
coordenador de infraestrutura.

A lista de fungdes com direito de acesso ao Data Center devera
ser constantemente atualizada e salva no diretdrio de rede. O
acesso de visitantes ou terceiros somente poderd ser realizado
com acompanhamento de um Colaborador autorizado. Caso
haja necessidade do acesso ndo emergencial, a area requisitante
deve solicitar autorizagdo com antecedéncia a qualquer
Colaborador responsavel pela administragao de liberagao de
acesso.

A chave da porta do Data Center devera ficar na posse do Diretor
de Compliance, Risco e PLD, ou Colaborador definido por este. O
Data Center devera ser mantido limpo e organizado. Qualquer
procedimento que gere lixo ou sujeira nesse ambiente somente
podera ser realizado com a autorizagao do Diretor de
Compliance, Risco e PLD.

A entrada ou retirada de quaisquer equipamentos do Data
Center somente se dara com o preenchimento da solicitagdo de
liberagdo pelo Colaborador solicitante e a autorizagao formal
desse instrumento pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

No caso de desligamento de Colaboradores que possuam acesso
ao Data Center, imediatamente devera ser providenciada a sua
exclusdo do sistema de autenticagdo forte e da lista de
Colaboradores autorizados.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD realizara uma revisao da
Politica de Segurancga da Informacao e da Politica de Seguranca
Cibernética a cada 24 (vinte e quatro) meses, para avaliar a
eficacia da sua implantagao, identificar novos riscos, ativos e
processos e reavaliando os riscos residuais.

Afinalidade de tal revisdo serd assegurar que os dispositivos aqui
previstos permanegcam consistentes com as operagdes
comerciais da Vinland e acontecimentos regulatdrios relevantes.

7. Website da Vinland

O website da Vinland devera disponibilizar as Politicas exigidas
pela Resolugao CVM 21, bem como os seguintes documentos e
informacdes relativos aos fundos sob gestao, conforme exigido
pela regulamentagdo em vigor:

Documento ou Informagao’ Base Legal
Regulamento anexos e | Art. 47, Parte Geral,
apéndices atualizados Resolugao CVM 175
Descricdo da tributacao | Art. 47, Parte Geral,
aplicavel ao Fundo e/ou Classe | Resolugcdo CVM 175

. Art. 47, Parte Geral,
Politica de Voto Resolucao CVM 175
e Feegem A o parie cen
Classe Resolucao CVM 175

1

Os seguintes documentos poderdo ser, alternativamente, disponibilizados
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Art. 64, §2° Parte Geral,

Fatos Relevantes Resolucio CVM 175

Convocagao da assembleia de
cotistas geral do fundo de
investimento e especial das
classes e subclasses
Identificagao dos Prestadores
de Servico contratados
Demonstragao de
desempenho dos Fundos de
Investimento Financeiros
Lamina dos Fundos
Investimento Financeiros

Art. 72, Parte Geral
Resolucao CVM 175

da

Art. 48, inciso |, Resolugao
CVM 175

Art. 13 do Anexo | (FIFs),
Resolugao CVM 175

Art. 13 do Anexo | (FIFs),
Resolugao CVM 175

de

8. Politica de anticorrupcao

A Vinland esta sujeita as normas e leis de anticorrupgao,
incluindo, mas nao se limitando, as Normas de Anticorrupgao, as
quais estabelecem que as pessoas juridicas serdo
responsabilizadas, nos ambitos administrativo e civil, pelos atos
lesivos previstos praticados em seu interesse ou beneficio e ndo
exclui a responsabilidade individual de seus dirigentes ou
administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora
ou participe do ato ilicito. Desta forma, qualquer violagdo desta
Politica de Anticorrupgdo e das Normas de Anticorrupgao pode
resultar em penalidades civis e administrativas severas para a
Vinland e/ou seus Colaboradores, bem como impactos de ordem
reputacional, sem prejuizo de eventual responsabilidade
criminal dos individuos envolvidos.

Os atos lesivos poderdo ser praticados contra a administragao
publica, nacional ou estrangeira, que para fins desta Politica de
Anticorrupgdo serdo considerados, sem limitagao: (i) qualquer
individuo que, mesmo que temporariamente e sem
compensagdo, esteja a servigo, empregado ou mantendo uma
fungcdo publica em entidade governamental, entidade
controlada pelo governo, ou entidade de propriedade do
governo; (ii) qualquer individuo que seja candidato ou esteja
ocupando um cargo publico; e (iii) qualquer partido politico ou
representante de partido politico.

Adicionalmente, quanto a administragdo publica estrangeira
considera-se os 6rgaos e entidades estatais ou representacgdes
diplomaticas de pais estrangeiro, de qualquer nivel ou esfera de
governo, bem como as pessoas juridicas controladas, direta ou
indiretamente, pelo poder publico de pais estrangeiro e as
organizagdes publicas internacionais.

As mesmas exigéncias e restricdes também se aplicam aos
familiares de funcionarios publicos até o segundo grau
(cénjuges, filhos e enteados, pais, avds, irmaos, tios e sobrinhos).

Representantes de fundos de pensdo publicos, cartorarios e
assessores de funciondrios publicos também devem ser
considerados ‘“agentes publicos” para os propdsitos desta
Politica de Anticorrupgédo e da Lei de Anticorrupgao.

De forma a tornar mais claro todas as condutas a serem evitadas
pelos Colaboradores, a Vinland elenca abaixo os atos lesivos a
administracao publica, conforme interpretacao do referido
diploma legal:

regulamentos, anexos e apéndices, descricdo da tributagao aplicavel ao Fundo ou a
Classe.

exclusivamente no site do administrador fiduciario, conforme alinhamento entre os I
Prestadores de Servicos Essenciais: demonstracdo de desempenho, lamina,
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(@) Prometer, oferecer ou dar, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa
a ele relacionada;

(b) Comprovadamente, financiar, custear, patrocinar ou de
qualguer modo subvencionar a pratica dos atos ilicitos
previstos nas Normas de Anticorrupgao;

() Comprovadamente, utilizar-se de interposta pessoa fisica
ou juridica para ocultar ou dissimular seus reais interesses
ou a identidade dos beneficidrios dos atos praticados;

(d) No tocante a licitagdes e contratos: (i) frustrar ou fraudar,
mediante ajuste, combinagdao ou qualquer outro
expediente, o cardter competitivo de procedimento
licitatdrio publico; (ii) impedir, perturbar ou fraudar a
realizagdo de qualquer ato de procedimento licitatorio
publico; (iii) afastar ou procurar afastar licitante, por meio
de fraude ou oferecimento de vantagem de qualquer tipo;
fraudar licitagdo publica ou contrato dela decorrente; (iv)
criar, de modo fraudulento ou irregular, pessoa juridica
para participar de licitagdo publica ou celebrar contrato
administrativo; (v) obter vantagem ou beneficio indevido,
de modo fraudulento, de modificagdes ou prorrogagdes de
contratos celebrados com a administragao publica, sem
autorizagao em lei, no ato convocatério da licitagdo publica
OouU nos respectivos instrumentos contratuais; ou (vi)
manipular ou fraudar o equilibrio econdmico-financeiro
dos contratos celebrados com a administragdo publica; e

(e) Dificultar atividade de investigagao ou fiscalizagao de
6rgaos, entidades ou agentes publicos, ou intervir em sua
atuagdo, inclusive no ambito das agéncias reguladoras e
dos 6rgaos de fiscalizagdo do sistema financeiro nacional.

Ainda pelas Normas de Anticorrupgao, as sangdes previstas para
a pessoa juridica responsabilizada pelos atos ilicitos
apresentados anteriormente sao:

I Perdimento dos bens, direitos ou valores que representem
vantagem ou proveito direta ou indiretamente obtidos da
infracao, ressalvado o direito do lesado ou de terceiro de
boa-fé;

Il.  Suspensdo ou interdigao parcial de suas atividades;
IIl.  Dissolugdo compulsdria da pessoa juridica;

IV.  Proibigdo de receber incentivos, subsidios, subvengdes,
doagdes ou empréstimos de érgaos ou entidades publicas
e de instituigdes financeiras publicas ou controladas pelo
poder publico, pelo prazo minimo de 1 (um) e maximo de 5
(cinco) anos.

Adicionalmente as condutas descritas acima, é
terminantemente proibido dar ou oferecer qualquer valor ou
presente a agente publico sem autorizagao prévia do Diretor de
Compliance, Risco e PLD, o que ird caracterizar violagdo as
Normas de Anticorrupgao e ensejar a aplicagao das penalidades
previstas nestas, mesmo que a oferta de suborno seja recusada
pelo agente publico.

Ainda, os Colaboradores deverao questionar a legitimidade de
quaisquer pagamentos solicitados pelas autoridades ou
funcionarios publicos que ndo encontram previsdo legal ou
regulamentar.
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Nenhum sécio ou colaborador poderéd ser penalizado devido a
atraso ou perda de negdcios resultantes de sua recusa em pagar
ou oferecer suborno a agentes publicos.

Ademais, A Vinland garante que nao fara, em hipdtese alguma,
doacdo a candidatos e/ou partidos politicos via pessoa juridica.
Em relagao as doagdes individuais dos Colaboradores, a Vinland
e seus Colaboradores tém a obrigacdo de seguir estritamente a
legislagao vigente.

Por fim, quando se fizer necessaria a realizagao de reunides e
audiéncias (“Audiéncias”) com agentes publicos, sejam elas
internas ou externas, a Vinland sera representada por, ao menos,
2 (dois) Colaboradores, que deverao se certificar de empregar a
cautela exigida para a ocasido, com o objetivo de resguardar a
Vinland contra condutas ilicitas no relacionamento com agentes
publicos. Dentre os procedimentos adotados, os Colaboradores
que estiverem representando a Vinland deverao elaborar
relatérios de tais Audiéncias, e apresenta-los ao Diretor de
Compliance, Risco e PLD imediatamente apds sua ocorréncia.

A Vinland utiliza seus melhores esforgos para monitorar todos os
Colaboradores da institui¢do, de forma a garantir que atuem em
observancia as Normas de Anticorrupgao e sua regulamentacao,
respeitando e praticando, na medida de suas atividades e
possibilidades, os atos referentes ao Programa de Integridade
disposto nas Normas de Anticorrupgao.

Tal  monitoramento ¢é fundamental, pois também é
responsabilidade de todos os Colaboradores proteger a Vinland
de atividades de corrupgao e suborno, de forma que nao serdo
tolerados comportamentos omissos sobre a questdo ou
envolvimento nesses tipos de atividade.

Diante disso, constituem parametros do programa de
integridade da Vinland as seguintes medidas:

(@) Comprometimento dos sécios da Vinland com as praticas de
compliance e controles internos;

(b

Politicas de conduta e ética que sdo aplicadas para todos os
Colaboradores da Vinland, inclusive a terceiros, quando
necessario;

(c) Treinamento periddico dos Colaboradores;

(d) Registros contabeis que reflitam as transagdes da Vinland de
forma precisa e completa, feitos por empresa especializada
externa;

(e) Independéncia dos procedimentos de compliance;

(f) Espagos para comunicagdo de irregularidades por meio de
quaisquer Colaboradores ou terceiros;

(g) Medidas disciplinares executadas contra aqueles que
violarem as normas da Vinland, ou cometerem qualquer tipo
de infragdo corruptiva listada acima; e

(h) Prévia analise antes de contratacao de terceiros.

Ademais, conforme mencionado acima, a Vinland ndo aceita em
hipdtese alguma a pratica de qualquer das infragdes objeto das
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Normas de Anticorrupgdo, devendo os Colaboradores
informarem imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD o conhecimento de qualquer atividade que se enseje na
caracterizagao das infragdes das Normas de Anticorrupgao.

Por fim, é considerada uma hipdtese de desligamento imediato
da Vinland, por justa causa, caso algum dos Colaboradores
exerca algum ato de suborno ou de corrupcao, conforme dispde
o subitem anterior e as Normas de de Anticorrupgao.

9. Politica de certificacao

AVinland observa as disposi¢cdes das Regras e Procedimentos de
Certificagao Anbima, devendo garantir que todos os profissionais
elegiveis estejam devidamente certificados.

Tendo em vista a atuagao da Vinland como gestora de recursos
de terceiros e distribuidora dos seus préprios Fundos, a Vinland
identificou, segundo as Regras e Procedimentos de Certificagdo
Anbima, que a Certificagdo de Gestores ANBIMA (“CGA") e a
certificagao profissional ANBIMA série 20 (“CPA-20") sdo as
Unicas certificagdes pertinentes as suas atividades, sendo a CGA
aplicavel aos profissionais da Vinland com alcada/poder
discricionario de investimento e a CPA-20 aos que realizam a
distribuicdo dos Fundos diretamente junto a investidores,
respectivamente.

Sem prejuizo do disposto acima, atualmente, a Vinland ndo
realiza a atividade de distribuicao de cotas dos Fundos sob sua
gestdo, ndo sendo necessario que os Colaboradores detenham a
certificacdo CPA-20, no entanto, tdo logo a Vinland inicie tais
atividades, se assegurard de gue os Colaboradores gue atuarem
na distribuicdo dos Fundos diretamente junto a investidores
obtenham tal certificacao.

Nesse sentido, a Vinland definiu que apenas o Colaborador com
poder final para ordenar a compra ou venda de posi¢cdes, sem a
necessidade de aprovagdo prévia do Diretor de Investimentos,
ou seja, o Colaborador que tenha, de fato, alcada/poder
discricionario de investimentos, é elegivel a CGA, ao passo que
apenas o Colaborador com poder para realizar a distribuigdo dos
Fundos diretamente junto a investidores é elegivel ao CPA-20.

Em complemento, a Vinland destaca que a CGA e a CPA-20 sdo
pessoais e intransferiveis, bem como seguirdao os seguintes
prazos, os quais serdo monitorados pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

Caso o Colaborador esteja exercendo a atividade elegivel de CGA
na Vinland, conforme acima indicada, e a certificagdo ndo esteja
vencida a partir do vinculo do Colaborador com a Vinland, o
prazo de validade da certificagdo CGA serd indeterminado,
enquanto perdurar o seu vinculo com a Vinland. Por outro lado,
caso o Colaborador ndo esteja exercendo a atividade elegivel de
CGA na Vinland, a validade da certificagdo sera de 3 (trés) anos,
contados da data de aprovagdo no exame, ou da data em que
deixou de exercer a atividade elegivel de CGA.

Com relagdo ao Colaborador certificado pela CPA-20 que se
vincular a Vinland para exercer atividade elegivel, conforme
acima indicada, e desde que a sua certificagdo nao esteja
vencida na data do vinculo, terd o prazo de vencimento de sua
certificagcdo equivalente a 5 (cinco) anos, contados a partir da
data da aprovagao no exame ou da conclusao do procedimento
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de atualizagdo, conforme o caso. Por outro lado, caso o
Colaborador ndo esteja exercendo a atividade elegivel de CPA-
20 na Vinland, a validade da certificagao sera de até 3 (trés) anos,
contados da data de aprovagdo no exame ou da conclusdo do
procedimento de atualizagao, conforme o caso, ou, ainda, no
caso do Colaborador ja ter atuado na atividade elegivel
anteriormente, o prazo serd contado a partir da data de
desligamento comunicada a ANBIMA, respeitado o prazo
maximo de 5 (cinco) anos.

Desse modo, a Vinland assegurard que os Colaboradores que
atuem nas atividades elegiveis participem do procedimento de
atualizagdo de suas respectivas certificagdes, de modo que a
certificacdo obtida esteja devidamente atualizada dentro dos
prazos estabelecidos neste Manual e nos termos previstos nas
Regras e Procedimentos de Certificagao Anbima.

Colaboradores certificados pela CPA-20 e que atuem em
atividade elegivel de CPA-20 na Vinland, deverdo, para fins de
atualizagao de sua certificagao:

(i) participar de programa de treinamento oferecido pela
Anbima com este propdsito especifico, desde que a
conclusdo do programa de treinamento e aprovacao na
avaliacao final do curso ocorram até a data de vencimento
da certificagdo, observado os prazos minimos para
realizagdo dos cursos disponiveis no site da Anbima na
internet; ou

(ii)  participagdao em programas de treinamento, oferecidos ou
validados pela Vinland, baseados no programa de
atualizagao divulgado pela Anbima com este proposito
especifico, desde que a conclusédo do programa de
treinamento ocorra até a data do vencimento da
certificagao.

A atualizagao da certificagdo CPA-20, quando realizada por meio
de programas de treinamento oferecidos pela Vinland, deve ser
informada pela instituicdo no Banco de Dados da Anbima até o
Ultimo dia do més subsequente a data da conclusdo do
treinamento.

Antes da contratagdo, admissao ou transferéncia de area de
qualguer Colaborador, o Diretor de Compliance, Risco e PLD
deverd solicitar esclarecimentos ou confirmar junto ao
supervisor direto do potencial Colaborador o cargo e as fungdes
a serem desempenhadas, avaliando a necessidade de
certificagdo, bem como verificar no Banco de Dados se o
Colaborador possui alguma certificagao Anbima, uma vez que,
em caso positivo, a Vinland devera inserir o Colaborador no
Banco de Dados da Vinland.

O Diretor de Investimentos e o Diretor de Distribui¢cdo deverao
esclarecer ao Diretor de Compliance, Risco e PLD se os
Colaboradores que integrarao os departamentos técnicos terdo
ou nao al¢ada/poder discricionario de decisdo de investimento
ou realizardo a distribuicdo dos Fundos diretamente junto a
investidores, conforme o caso.

Caso seja identificada a necessidade de certificagdo, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD devera solicitar a comprovacao da

certificagdo  pertinente ou sua isengdo, se aplicavel,
anteriormente ao ingresso do novo Colaborador.
DS DS
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O Diretor de Compliance, Risco e PLD também devera checar se
Colaboradores que estejam se desligando da Vinland estdo
indicados no Banco de Dados da Anbima como profissionais
elegiveis/certificados vinculados a Vinland.

Todas as atualizagdes no Banco de Dados da Anbima devem
ocorrer até o ultimo dia util do més subsequente a data do
evento que deu causa a atualizagdo, sendo que a manutengao
das informagdes contidas no Banco de Dados devera ser objeto
de analise e confirmacgao pelo Diretor de Compliance, Risco e
PLD, conforme disposto abaixo.

Semestralmente, o Diretor de Compliance, Risco e PLD, devera
verificar as informacdes contidas no Banco de Dados da Anbima
a fim de garantir que todos os profissionais certificados/em
processo de certificagdo, conforme aplicavel, estejam
devidamente identificados, bem como se as certificagdes estao
dentro dos prazos de validade estabelecidos nas Regras e
Procedimentos de Certificagao Anbima.

Ainda, o Diretor de Compliance, Risco e PLD dever3,
semestralmente, contatar o Diretor de Investimentos e o Diretor
de Distribuigao que deverao informa-lo se houve algum tipo de
alteragdo nos cargos e fungdes dos Colaboradores que integram
o departamento técnico envolvido na gestao de recursos e
distribuicdo dos Fundos, confirmando, ainda, todos aqueles
Colaboradores que atuem com alcada/poder discricionario de
investimento, se for o caso, bem como que possam realizar a
distribuicdo dos Fundos diretamente junto a investidores, se for
o caso.

Colaboradores que nao tenham CGA (e que nao tenham a
isencao concedida pelo Conselho de Certificagdo, nos termos
das Regras e Procedimentos de Certificagdo Anbima) estao
impedidos de ordenar a compra e venda de ativos para os
Fundos sob gestao da Vinland sem a aprovagao prévia do Diretor
de Investimentos, tendo em vista que ndo possuem
alcada/poder final de decisdo para tanto. J& os Colaboradores
gue nao tenham CPA-20 estao impedidos de realizar a
distribuicao dos Fundos diretamente junto a investidores.

Ademais, no curso das atividades de compliance e fiscalizagao
desempenhadas pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, caso
seja verificada qualquer irregularidade com as fung¢des exercidas
por Colaborador, incluindo, sem limitagao, a tomada de decisées
de investimento sem autorizagao prévia do Diretor de
Investimentos por profissionais ndo certificados ou, de maneira
geral, que o Colaborador estd atuando em atividade elegivel sem
a certificagao pertinente ou com a certificagdo vencida, o Diretor
de Compliance, Risco e PLD devera declarar, de imediato, o
afastamento do Colaborador, devendo tal diretor, ainda, apurar
potenciais irregularidades e eventual responsabilizagdo dos
envolvidos, inclusive dos superiores do Colaborador, conforme
aplicavel, bem como para tragar um plano de adequacao.

Sem prejuizo do disposto acima, anualmente deverdo ser
discutidos os procedimentos e rotinas de verificagdo para
cumprimento das Regras e Procedimentos de Certificagdo
Anbima, sendo que as analises e eventuais recomendacdes, se
for o caso, deverdo ser objeto do relatério anual de compliance.

Por fim, serdo objeto do treinamento anual de compliance
assuntos de certificagdo, incluindo, sem limitagdo: (i)
treinamento direcionado a todos os Colaboradores, descrevendo
as certificagdes aplicaveis a atividade da Vinland, suas principais
caracteristicas e os profissionais elegiveis; (ii) treinamento
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direcionado aos membros do departamento técnico envolvidos
na atividade de gestdo de recursos e distribuicdo de cotas dos
Fundos sob gestdo, reforcando que (a) somente os
Colaboradores com CGA podem ter alcada/poder discricionario
de decisao de investimento em relagdo aos ativos integrantes
das carteiras sob gestao da Vinland, devendo os demais buscar
aprovacao junto ao Diretor de Investimentos e (b) somente os
Colaboradores com CPA-20 poderdo realizar a distribuicao dos
Fundos diretamente junto a investidores; e; (iii) treinamento
direcionado aos Colaboradores da Area de Compliance e Risco,
para que os mesmos tenham o conhecimento necessario para
operar no Banco de Dados da Anbima e realizar as rotinas de
verificagao necessarias.

Todos os profissionais nao certificados ou em processo de
certificacdo, e para os quais a certificacdo seja exigivel, serdo
imediatamente afastados das atividades elegiveis aplicaveis, até
gue se certifiqguem.

Os profissionais ja certificados, caso deixem de ser
Colaboradores da Vinland, deverao assinar a documentagao
prevista no Anexo a este Manual denominado “Termo de
Afastamento”, comprovando o seu afastamento da Vinland. O
mesmo procedimento de assinatura do Anexo aqui em
referéncia, serd aplicavel, de forma imediata, aos profissionais
ndo certificados ou em processo de certificagao que forem
afastados por qualguer dos motivos acima mencionados.
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Parte 3

Politica de prevencao
a lavagem de dinheiro

1. Introducgao

A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferagdo das Armas de Destruicdo em Massa - PLD/FTP e de
Cadastro (“Politica de PLD/FTP") da Vinland estabelece as
diretrizes adotadas pela Vinland para a prevengao, detecgao,
analise e reporte de eventos suspeitos de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e financiamento da proliferagao
das armas de destruicdo em massa (‘LD/FTP") e outras
atividades suspeitas, visando a ajudar a Vinland a identificar,
monitorar e mitigar os riscos regulatérios e reputacionais
associados a LD/FTP, bem como estabelece os requisitos para o
cadastramento de clientes e demais partes aplicaveis, nos
termos aqui previstos.

A prevencao da utilizagdo dos ativos e sistemas da Vinland para
fins ilicitos, tais como crimes de “lavagem de dinheiro”, ocultagao
de bens e valores e financiamento ao terrorismo é dever de todos
os Colaboradores da Vinland.

2. Governanca e Responsabilidade

A estrutura de governanga da Vinland para assuntos
relacionados & PLD/FTP - ndo obstante o dever geral e comum
imposto a todos os Colaboradores quanto a atengdo ao tema - é
composta pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD e pela Alta
Administragao (abaixo definida).

Ademais, a Vinland adota como metodologia de governanga e
cumprimento das disposicdes da presente Politica de PLD/FTP,
bem como da regulamentagcdo que trata de PLD/FTP, uma
sistematica prépria para garantir o fluxo interno de informacoes,
e realiza periodicamente avalia¢des internas de risco de LD/FTP,
nos termos desta Politica de PLD/FTP.

O principal responsavel pela fiscalizagdo da presente Politica de
PLD/FTP é o Diretor de Compliance, Risco e PLD, enquanto
responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas pela
Resolucao CVM 50, em especial, pela implementagdo e
manutencao desta Politica de PLD/FTP, o qual contard com o
apoio de Colaboradores integrantes da Area de Compliance e
Risco da Vinland, que, dentre outras atribuigdes, também
realizam atividades relativas & PLD/FTP, os quais s&o
devidamente treinados, atualizados e possuem conhecimento
compativel com a sua respectiva fungdo, sendo a equipe
adequada ao porte da Vinland e totalmente autdénoma e
independente das adreas de negdcios.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD, que devera agir com
probidade, boa fé e ética profissional, empregando, no exercicio
de suas fungdes, todo cuidado e diligéncia esperados dos
profissionais em sua posicao, terd amplo, irrestrito e tempestivo
acesso a qualquer informacgédo relacionada a atuagdo da Vinland
e dos Colaboradores, possibilitando, dessa forma, que os dados
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necessarios para o exercicio de suas atribuicdes e dos demais
Colaboradores da Area de Compliance e Risco, especialmente no
que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP
relacionados a esta Politica de PLD/FTP, possam ser utilizados de
forma eficaz e tempestiva.

Neste sentido, a Vinland nao podera restringir o acesso do
Diretor de Compliance, Risco e PLD a qualquer dado corporativo,
mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou comercial,
ou demais restrigdes legais, tais como eventos no ambito da Lei
n° 13.709, de 14 de agosto de 2018 (“Lei Geral de Protecdo de
Dados Pessoais” ou “LGPD”"), ou decorrentes das préprias normas
aplicaveis a Vinland relativas a eventual necessidade de
segregacao de atividades (chinese wall).

Por fim, na hipétese de impedimento do Diretor de Compliance,
Risco e PLD por prazo superior a 30 (trinta) dias, a Vinland devera
indicar substituto para assumir a referida responsabilidade,
devendo a CVM ser comunicada no prazo de 7 (sete) dias Uteis
contados da ocorréncia.

Ademais, a Area de Compliance e Risco, em conjunto e sob
responsabilidade final do Diretor de Compliance, Risco e PLD,
possui como fungdo e competéncia, sem prejuizo de outras
indicadas ao longo desta Politica de PLD/FTP:

(i) Implementar e manter esta Politica de PLD/FTP
devidamente atualizada, observando a natureza, o porte, a
complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o modelo de
negdcio da Vinland, de forma a assegurar a sua eficaciae o
efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP;

(i) Desenvolver e aprimorar as ferramentas e sistemas de
monitoramento de operagdes ou situagdes suspeitas
previstas nesta Politica de PLD/FTP;

(iii) Promover a disseminac¢&o da presente Politica de PLD/FTP
e da cultura de PLD/FTP para seus Colaboradores, inclusive
por meio da elaboragdao de programas de treinamentos
periédicos e de conscientizagao dos Colaboradores;

(iv) Fiscalizar o cumprimento desta Politica de PLD/FTP por
todos os Colaboradores;

(V) Interagir com os 6rgdos e entidades de regulagao e
autorregulacdo sobre o tema de LD/FTP, conforme o caso e
necessidade;

(vi) Avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o
relacionamento com determinados clientes e prestadores
de servigcos que apresentem consideravel risco de LD/FTP;

(vii) Analisar as informagdes coletadas, monitorar as operagdes
suspeitas e apreciar as ocorréncias das operagdes que
venham a ser reportadas pelos Colaboradores, bem como
providenciar a efetiva comunicagcdo aos drgaos
competentes;

(viii) Coordenar agdes disciplinares a Colaboradores que
venham a descumprir com os procedimentos de PLD/FTP;
e

(ix) Elaborar relatério anual relativo a avaliagao interna de risco
de LD/FTP, a ser encaminhado para os 6rgdos da Alta
Administragéo.
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A Alta Administragao da Vinland, composta por seus soécios-
administradores (“Alta Administracao”), tera as seguintes
responsabilidades e deveres:

()  Aprovar a adequacdo da presente Politica de PLD/FTP, da
avaliagao interna de risco, assim como das regras, dos
procedimentos e dos controles internos da Vinland no
tocante a PLD/FTP;

(i)  Estar tempestivamente ciente dos riscos de conformidade
relacionados a LD/FTP;

(iii)  Assegurar que o Diretor de Compliance, Risco e PLD tenha
independéncia, autonomia e conhecimento técnico
suficiente para o pleno cumprimento dos seus deveres,
assim como pleno acesso a todas as informagdes que julgar
necessarias para que a respectiva governanga de riscos de
LD/FTP possa ser efetuada;

(iv) Assegurar que os sistemas da Vinland de monitoramento
das operagodes atipicas estdo alinhados com as definicdes e
os critérios de abordagem baseada em risco previstos
nesta Politica de PLD/FTP, assim como podem ser
prontamente customizados na hipdtese de qualquer
alteracdo na respectiva matriz de riscos de LD/FTP; e

(v) Assegurar que foram efetivamente alocados recursos
humanos e financeiros suficientes para o cumprimento dos
pontos anteriormente descritos.

A Alta Administracdo devera se comprometer integralmente
com os termos, diretrizes e obrigagdes presentes nesta Politica
de PLD/FTP e na regulamentacdo de PLD/FTP, garantindo,
ainda, que tal compromisso se estenda a todas as dareas da
Vinland, com especial destaque aquelas com relacionamento
comercial direto com clientes e operagdes que tenham maior
potencial de LD/FTP.

Esta Politica de PLD/FTP é parte integrante das regras que
regem a relagao societaria, de trabalho ou contratual, conforme
0 caso, dos Colaboradores, os quais deverdo firmar o termo de
recebimento e compromisso constante do Anexo | ao Manual de
Etica e Controles Internos.

Por esse documento, o Colaborador reconhece e confirma a
leitura, o conhecimento, compreensao, concordancia e adesao
aos termos desta Politica de PLD/FTP e as normas e
procedimentos aqui contidos. Periodicamente, poderd ser
requisitado aos Colaboradores que assinem novos Termos de
Recebimento e Compromisso, reforcando o seu conhecimento e
concordancia com os termos desta Politica de PLD/FTP.

Esta Politica de PLD/FTP e todos os demais materiais
informativos e diretrizes internas poderao ser consultadas pelos
Colaboradores da Vinland por intermédio de acesso ao sistema
interno da Vinland, e quaisquer duvidas deverao ser dirimidas
junto a Area de Compliance e Risco.

O descumprimento, suspeita ou indicio de descumprimento de
quaisquer das normas e procedimentos estabelecidos nesta
Politica de PLD/FTP ou das demais normas relativas & PLD/FTP
aplicaveis as atividades da Vinland deverdo ser levadas para
apreciagdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD. Competird ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD aplicar as sancgodes
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decorrentes de tais desvios, prevista no item 2.5., garantido ao
Colaborador amplo direito de defesa.

Neste sentido, é dever de todo Colaborador informar a Area de
Compliance e Risco sobre violagdes ou possiveis violagdes das
normas aqui dispostas, de maneira a preservar os interesses da
Vinland e de seus clientes em relagdo a regulamentagao de
PLD/FTP. Caso a violagdo ou suspeita de violacdo recaia sobre o
préprio Diretor de Compliance, Risco e PLD, o Colaborador
devera informar diretamente a Alta Administragao, que realizara
a analise da ocorréncia e aplicacao das sang¢des decorrentes de
eventuais desvios, garantido ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD amplo direito de defesa.

Por fim, a Vinland busca conhecer e monitorar seus
Colaboradores quando da contratagao destes e posteriormente
de forma continua, e ficard atenta ao comportamento dos seus
Colaboradores, de modo a detectar e subsequentemente relatar
quaisquer atividades suspeitas, tais como agdes e condutas
significativamente discrepantes com o padrao de vida do
Colaborador, sendo certo que a Vinland contard com o apoio dos
superiores hierdrquicos responsaveis por cada area para este
acompanhamento e monitoramento.

As questdes relevantes decorrentes do monitoramento feito nos
Colaboradores poderdo receber investigagdo especifica pela
Area de Compliance e Risco e, se apropriado, comunicadas ao
Diretor de Compliance, Risco e PLD e, em sendo o caso,
comunicadas ao regulador e/ou autoridades competentes.

Podera haver circunstancias atenuantes e/ou casos em que ja
existam controles mitigantes ou nos quais seja possivel
demonstrar um motivo legitimo — referente a um determinado
cliente, uma divisao, pessoa juridica ou unidade de negdécios em
particular — na solicitagcdo de excec¢do as normas de PLD/FTP
definidas nesta Politica de PLD/FTP.

Eventuais solicitagbes de excegcao devem ser amplamente
documentadas e justificadas, as quais dependerao da avaliagao
e manifestagdo do Diretor de Compliance, Risco e PLD sobre a
questdo, e validacao final pela Alta Administragao.

AVinland ndo assume a responsabilidade de Colaboradores que
transgridam a lei ou cometam infragdes no exercicio de suas
fungdes. Neste sentido, conforme mencionado acima, o Diretor
de Compliance, Risco e PLD, apds alinhamento com a Atlta
Administragao, podera aplicar sangdes aos Colaboradores em
decorréncia de descumprimentos das normas relativas a
PLD/FTP previstas nesta Politica de PLD/FTP, conforme previstas
no Cédigo de Etica da Vinland.

3. Abordagem Baseada em Risco

Nos termos da Resolugcao CVM 50, a Vinland deve, no limite de
suas atribuicdes, identificar, analisar, compreender e mitigar os
riscos de LD/FTP inerentes as suas atividades desempenhadas
no mercado de valores mobilidrios, adotando uma abordagem
baseada em risco (“ABR") para garantir que as medidas de
prevengdo e mitigagao sejam proporcionais aos riscos
identificados e assegurando o cumprimento da referida
instrugdo e das demais disposicdes e diretrizes regulatdrias e
autorregulatérias de PLD/FTP.
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Desta forma, a Vinland deverd, nos limites da sua atribuicao,
classificar em baixo, médio e alto risco de LD/FTP, observada as
métricas descritas nesta Politica de PLD/FTP, todos os:

(i) Servigos Prestados (Item 3.1);
(ii) Produtos Oferecidos (Iltem 3.2);

(iii) Canais de Distribuigdo (Item 3.3);

(iv) Clientes (Item 3.4);
(v) Prestadores de Servicos Relevantes (Iltem 3.5); e
(vi) Agentes Envolvidos nas operagdes, Ambientes

de Negociagao e Registro (Item 3.6)

A Vinland, por meio da Area de Compliance e Risco e do Diretor
de Compliance, Risco e PLD, monitorard a adequagao dos
critérios utilizados nesta Politica de PLD/FTP para a definicdo e

classificagao da sua ABR, a partir (i) do acompanhamento
constante da regulamentagao e autorregulacao, (ii) dos testes de
aderéncia e indices de efetividade, (iii) da avaliagao do impacto

as definicbes aqui previstas em razao de eventuais novos
servicos prestados, produtos oferecidos, canais de distribuicao,
clientes, prestadores de servigos, agentes envolvidos nas
operagdes, e novos ambientes de negociagao e registro, bem
como (iv) da avaliacdo do impacto de rotinas da Vinland
relacionadas aos deveres de observancia de outros normativos,
tais como em relagdo ao normativo que trata sobre condigcdes
artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios,
manipulagao de precgo, operagdes fraudulentas e praticas nao
equitativas. Havendo a necessidade de alteragdes ou revisdo de
tais critérios, essa Politica de PLD/FTP devera ser alterada e
validada pela Alta Administragdao, devendo ser prontamente
implementada pela Area de Compliance e Risco.

Além disso, a Vinland a ressalta que as ABRs abaixo definidas
foram elaboradas levando em conta ndo somente a visdo da Area
de Compliance e Risco, mas também de outras dareas
estratégicas, tais como, area de negdcios, area de riscos e
juridico.

Em relagao aos servigos prestados, conforme descrito no
Formulario de Referéncia da Vinland, disponivel em seu website,
a Vinland informa que desenvolve, exclusivamente, a atividade
de gestao discricionaria de recursos de, notadamente, fundos de
investimento e a distribuicdo de cotas dos seus préprios fundos.

3.11. Abordagem Baseada em Risco

Levando em conta os seguintes elementos:

(i) A atividade de gestdo de recursos de terceiros
desempenhada pela Vinland e a distribui¢cdo de cotas de
Fundos sob sua gestao;

(i) As atividades acima indicadas sdo altamente reguladas e
supervisionadas pela CVM e pela ANBIMA,;

(iii) Os Colaboradores s&o periodicamente treinados em
relacdo ao escopo desta Politica de PLD/FTP, nos termos do
item 5 abaixo;
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(iv) Os prestadores de servicos relevantes dos Fundos sob
gestao da Vinland, tais como administradores fiduciarios,
distribuidores e custodiantes, sao devidamente registrados
e supervisionados pela CVM e Anbima, e, conforme o caso,
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN");

(v)  Osrecursos colocados a disposi¢gao da Vinland sdao oriundos
de contas mantidas junto a instituigdes financeiras e,
portanto, ja passaram necessariamente pelo crivo das
politicas e procedimentos de PLD/FTP de tais instituigcdes;

(vi) A gestdo de recursos de terceiros é realizada pela Vinland
de forma totalmente discricionaria; e

(vii) Os ativos adquiridos pelos produtos sob gestao da Vinland
sdo negociados preponderantemente em mercados
organizados.

A Vinland classifica os servicos por ela prestados, de maneira
geral, como de “Baixo Risco” em relacdo a LD/FTP, sem prejuizo
de aspectos abordados nas analises descritas nos itens 3.2 a 3.7
abaixo poderem ser classificados como de “Médio Risco” ou “Alto
Risco” para fins de LDFT, conforme o caso.

3.1.2. Atuagao e Monitoramento

Neste sentido, sem prejuizo da atuagdo e dinamica individual em
relagao as conclusdes da ABR de cada uma das frentes tratadas
neste item 3, em razdo do nivel de risco identificado, a forma de
monitoramento dos servigos prestados pela Vinland se dara
conforme abaixo:

I Acompanhamento constante da regulamentagao e
autorregulagdo em vigor aplicaveis a sua atividade, de
forma a manter suas politicas internas e atuagao sempre
aderentes aos normativos vigentes;

1. Treinamento e preparo constante de seus Colaboradores,
conforme definido nesta Politica de PLD/FTP; e

IIl.  Avaliagdo do impacto as definigcdes aqui previstas em razao
de eventuais novos servicos a serem prestados pela
Vinland.

Os produtos oferecidos pela Vinland sao, preponderantemente,
classes de fundos de investimento financeiros. Ainda, o Diretor
de Investimentos possui total discricionariedade e autonomia
com relagdo a aprovacgdo de investimentos e desinvestimentos
dos produtos da Vinland.

Desta forma, a Vinland realiza a classificagdo dos seus produtos
por grau de risco com o objetivo de destinar maior atengao aos
produtos que demonstrem maior probabilidade de apresentar
envolvimento com LDFT.

3.2.1. Abordagem Baseada em Risco
Os produtos sao determinados pelos seguintes graus de risco:
Classificacdo: Alto Risco

Natureza do Produto: Produtos que contam com comités de
investimento formado por membros indicados por terceiros que
ndo a Vinland (incluindo investidores ou consultores de
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investimento nomeados pelos investidores, por exemplo) e cujo
escopo de atuacdo envolva a tomada de decisdo quanto aos
investimentos e desinvestimentos, bem como de indicagdo dos
cotistas ou partes a eles ligadas para atuar nas entidades
investidas pelos produtos, tais como em determinadas
estruturas de fundos de investimento em participagdes.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: As decisdes
aprovadas pelo comité de investimentos deverdo ser analisadas
pela Vinland, principalmente no que se refere a sua legitimidade,
adequagao e inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos.
Adicionalmente, a Vinland deverd estabelecer rotinas de
avaliagdo prévia e de monitoramento, para fins de PLD/FTP, dos
membros indicados para composicao do referido comité em
prazo nao superior a 12 (doze) meses.

Classificacdo: Médio Risco

Natureza do Produto: Produtos que possuam a possibilidade de
interferéncia ou recomendag¢ao, em maior ou menor grau, por
terceiros (investidores ou consultores de investimento
nomeados pelos investidores, por exemplo) na tomada de
decisao de investimento e desinvestimento pela Vinland, ainda
que a decisdo final fique a cargo da Vinland, tais como em
estruturas de classes que possuam conselho ou comité
consultivo ou, ainda, classes exclusivas.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: Deverd ser
analisada cada deliberagdo tomada pelo conselho ou comité
consultivo que contenham recomendacgdes de investimento e
desinvestimentos, para verificagdo acerca da legitimidade,
adequacao e inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos
em tais recomendagdes, bem como avaliagdo preliminar,
quando da indicagdo, e monitoramento a cada 36 (trinta e seis)
meses dos membros eleitos ao referido comité e/ou conselho.

Classificacao: Baixo Risco

Natureza do Produto: Demais produtos que atribuam a
discricionariedade plena e exclusiva a Vinland ao longo de todo
o processo de tomada de decisdo de investimento e
desinvestimento.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: Neste caso, n&do
havera necessidade de quaisquer providéncias adicionais além
daquelas previstas nos itens 3.3 a 3.5., nos termos desta Politica
de PLD/FTP

Em relagdo aos canais de distribuicao, a Vinland se utiliza de
intermediarios terceiros contratados em nome das Classes sob
sua gestao para a distribuicao de suas cotas.

Os distribuidores contratados se constituem como institui¢coes
financeiras devidamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil, além de serem também registrada perante a CVM, e que
estdo sujeitas a um ecossistema robusto de regras de PLD/FTP,
portanto, a Vinland realizard o processo de Know Your Partner
(*KYP") em relagdo a tais Canais de Distribuigao.

Neste sentido, a classificagdo por grau de risco pela Vinland e a
forma adotada para a atuagao e o monitoramento dos canais de
distribuicao se dard conforme a existéncia ou nao do
relacionamento comercial direto com o cliente por parte da
Vinland, seguindo, portanto, a metodologia e definicdes
indicadas nos itens 3.4 e 3.5 abaixo.
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3.4.1. Relacionamento Comercial Direto com os
Clientes

Para os fins desta Politica de PLDFT, possui relacionamento
comercial direto com o cliente o distribuidor contratualmente
responsavel pela distribuicdo das cotas dos fundos de
investimento sob gestao da Vinland adquiridas por tal cliente.

Por outro lado, também podera existir relacionamento direto
entre clientes e gestores de recursos de terceiros nas situagdes
de veiculos exclusivos, observadas as excegbes quanto a
obtengdo de toda a documentagao do Anexo I, e carteiras
administradas sob gestdo, bem como a partir do momento em
que a Vinland iniciar as atividades de distribuicdo de cotas dos
fundos de investimento sob sua gestao.

Nesse sentido, a Vinland entende que o relacionamento
comercial direto dos clientes com gestores de recursos de
terceiros se caracteriza nas seguintes situagodes: (i) cotistas para
0os quais a Vinland seja contratualmente responsavel pela
distribui¢cdo das cotas das Classes sob sua gestao adquiridos por
tal cliente; (ii) investidores de carteiras administradas sob gestao;
e/ou (iii) cotistas de veiculos de investimento exclusivos,
observadas as excegdes quanto a obtengdo de toda a
documentagao do Anexo Il (“Clientes Diretos”).

A Vinland destaca que atualmente nao realiza a distribui¢do das
cotas das Classes sob gestdo, tampouco possui veiculos
exclusivos e/ou carteiras administradas sob gestdo no Brasil,
razdo pela qual ndo possui relacionamento comercial direto com
os clientes.

Caso venha a possuir relacionamento comercial direto com seus
clientes, a Vinland classificara os Clientes Diretos de acordo com
0s seguintes critérios, bem como passara a realizar a respectiva
atualizagdo cadastral de acordo com o cronograma abaixo
indicado, de acordo grau de risco atribuido ao respectivo Cliente
Direto:

Classificacdo: Alto Risco

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas:

(i) Acusados e condenados em processo judicial relativo a
praticas de LD/FTP nos Ultimos 5 (cinco) anos ou em processos
que sejam considerados graves pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD;

(ii) Sejam Pessoa Politicamente Exposta (“PPE"), bem como seus
parentes, na linha direta, até o 2° grau, cdnjuge ou companheiro,
enteado, soécios, estreitos colaboradores ou sociedades que
possuam PPE em seu quadro de colaboradores e/ou societario;

(iii) Que se recusem a fornecer as informagdes necessarias ou
apresentem informagdes cadastrais com consideraveis
inconsisténcias;

(iv) Que ndo apresentem informagdes e documentos necessarios
que permitam a identificagcdo do beneficidrio final pela Vinland,
conforme aplicavel, incluindo os casos de INR que sejam (1) entes
constituidos sob a forma de trusts ou outros veiculos fiduciarios;
(2) sociedades constituidas com titulos ao portador, e (3) pessoas
fisicas residentes no exterior;
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(v) Que apresentem domicilio, recursos provenientes,
investimentos relevantes em ativos ou participagdes como sécio
ou administrador de empresa e outras estruturas de
investimento constituidas ou com sede em jurisdi¢gdo offshore
que: (1) seja classificada por organismos internacionais, em
especial o GAFl, como nao cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagdo a prevengao e ao combate a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (2) faga parte de
lista de sangdes ou restricdes emanadas pelo CSNU; e (3) nao
possua 6rgdo regulador do mercado de capitais, em especial,
que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperagao mutua
que permita o intercambio de informagdes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO:

(vi) Que sejam organizagao sem fins lucrativos, nos termos da
legislacao especifica; e

(vii) Clientes Diretos que desistam de proceder com alguma
operagdo apenas depois de descobrir que esta ou algum
elemento desta devera ser comunicado, registrado ou de
qualquer forma reportado para fins regulatérios.

Periodicidade de Atualizacao Cadastral: A cada 12 (doze) meses
Classificacdo: Médio Risco

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: Clientes Diretos que ndo sejam
classificados como de “Alto Risco” e que ndao tenham fornecido
documentagao cadastral integral ou que apresentem
inconsisténcias nas informagodes ali constantes.

Periodicidade de Atualizacao Cadastral: A cada 36 (trinta e seis)
meses

Classificacao: Baixo Risco

Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: Clientes ndo listados acima.

Periodicidade de Atualizacdo Cadastral: A cada 60 (sessenta)
meses

Adicionalmente aos critérios estabelecidos acima para
classificagao dos Clientes Diretos, a Vinland também devera se
atentar para as situagdes listadas abaixo que podem configurar
indicios da ocorréncia dos crimes previstos na Lei n° 9.613, ou
podem com eles se relacionar.

Na identificagdo de alguma das situagdes abaixo descritas, o
Diretor de Compliance, Risco e PLD deverd acompanhar a
evolugao do relacionamento da Vinland com o respectivo
Cliente Direto e avaliar a necessidade de alteragdo da sua
classificacao e a eventual necessidade de providéncias
adicionais junto as autoridades competentes:

(@) Realizacdo de atividades com indicios de atipicidade de
gue tenha conhecimento;

(b) Transagdes que violam os programas de sangdes
econdmicas;

(c) Transagdes com volumes e valores significativos e
incompativeis com (i) a ocupagdo profissional, os
rendimentos ou a situacao patrimonial ou financeira do
Cliente Direto, ou (ii) que ndo se coadune aos valores
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historicamente efetuados; ou (iii) a atividade econdmica,
objeto social ou do faturamento informado pelo Cliente
Direto, no caso de pessoa juridica, com o padrao
operacional apresentado por clientes com o mesmo
perfil;

(d) Eventuais reincidéncias do desenquadramento de perfil
histérico de transagoes;

(e) Clientes Diretos com noticias desabonadoras na midia;

M Situagdes em que o Cliente Direto apresente aparente
propdsito oculto ou comportamento nao usual na
solicitagdo da operacao;

(9) Clientes Diretos que realizem ameaga a Colaborador da
Vinland, direta ou indiretamente, tentando dissuadi-lo de
registrar os relatérios necessarios ou cumprir com
qualquer norma, orientagdo ou diretriz de regulagao,
autorregulagao e interna da Vinland;

(h) Operagbes cujas caracteristicas e desdobramentos
evidenciem atuagdo, de forma contumaz, em nome de
terceiros;

(i) Operagbdes que evidenciemm mudanga repentina e
objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos
Clientes Diretos;

0) Operagdes cujo grau de complexidade e risco se
afigurem incompativeis com o perfil do Cliente Direto ou
de seu representante, nos termos da regulamentagao
especifica que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequagao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil
do Cliente Direto e/ou com o porte e o objeto social do
Cliente Direto;

(k) Depésitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para
a liquidacao de operacgdes realizadas pelos Clientes
Diretos, ou para prestagcao de garantia em operagdes nos
mercados de liquidagao futura;

0] Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta
de liquidagao de operagdes ou resgates de valores
depositados em garantia, registrados em nome dos
Clientes Diretos;

(m) Situagbes em que nao seja possivel identificar os
beneficiarios finais dos Clientes Diretos ou em que haja

dificuldades em atualizagdo de suas informagdes
cadastrais;
(n) Sugestao por parte do Cliente Direto de pagamento de

gratificagdo a um Colaborador; e

(o) Clientes Diretos que possuam relacionamentos
comerciais com PEP e/ou terceiros domiciliados em pais
de risco alto, conforme classificagdo do GAFI.

3.4.2. Inexisténcia de Relacionamento Comercial
Direto com Clientes

Tendo em vista que a atuacgdo da Vinland atualmente nao se
enquadra nas hipdteses de relacionamento comercial direto
com os clientes, conforme descrito no item 3.4.1. acima (Clientes
Diretos), a responsabilidade direta pela fiscalizagdo do passivo
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(ou seja, dos investidores) para fins de PLDFT devera recair sobre
agueles que tenham o relacionamento comercial direto com os
investidores (ou seja, os distribuidores dos fundos sob gestdo da
Vinland), que deverao possuir politicas e procedimentos préprios
de PLDFT, ficando a Vinland responsavel pela realizacdo de
determinadas providéncias em relagdao a tais prestadores de
servicos, conforme detalhado no item 3.5 abaixo.

Ainda, para os fins desta Politica de PLD/FTP, ndo deverdo ser
considerados como relacionamento comercial direto com os
clientes, ndo sendo, portanto, tais clientes classificados como
“Clientes Diretos”, os contatos mantidos pela Vinland junto aos
investidores, por qualguer meio (presencial ou eletronicamente),
em momento anterior ou posterior aos investimentos realizados,
quando, dentre outras situagdes similares, o contato seja (i)
relacionado aos esclarecimentos de questdes técnicas ligadas
aos produtos ou servigos prestados pela Vinland, tais como no
caso de prestagao de informagdes pela Vinland sobre as politicas
e estratégias de investimento, desempenho e outras
relacionadas a gestao de seus fundos de investimento; (ii)
decorrente do cadastramento realizado pelos préprios
investidores junto a Vinland para fins de recebimento de
materiais institucionais ou técnicos dos produtos ou servigos
(“mailing”), (iii) relacionado ao mero conhecimento da
identidade dos investidores pela Vinland, tais como nas
situagdes de simples repasse, pela Vinland, de ordens de
aplicagdo e resgate enviadas pelos distribuidores ao
administrador fiduciario dos fundos de investimento sob gestdo
(“boletagem”), ou (iv) decorrente de diligéncias prévias ou
posteriores ao investimento, mantidas por investidores (i.e.
institucionais) junto a Vinland, desde que em todos casos
listados acima exista distribuidor formalmente contratado para
a distribui¢do das cotas das Classes sob gestao.

3.4.3. Classes Exclusivas

Sem prejuizo do disposto acima, e em linha com o Guia ANBIMA,
nao compete a Gestora colher todas as informagdes cadastrais
previstas no Anexo B a Resolugao CVM n° 50, obrigagao que recai
sobre o distribuidor. A Gestora deve manter registro dessas
informacdes conforme sua ABR, e conhecer o beneficiario final
do cotista, até a pessoa natural.

Neste contexto, observada sua AIR e ABR, a Gestora deverd
submeta o distribuidor do fundo exclusivo ao procedimento de
KYP.

Ainda, a Gestora buscard obter as informagdes cadastrais dos
cotistas da Classe Exclusiva junto ao distribuidor e incluira
disposicbes nesse sentido nos contratos firmados com o
distribuidor, isto &, tratando do intercambio de informacgdes
entre instituigdes.

Na hipdtese de o distribuidor se recusar a fornecer tais
informagcdes mesmo mediante oferecimento de canais de
compartilhamento entre estruturas de controles internos, a
Gestora deve documentar e evidenciar sua tentativa, e buscar
obter as informagdes de que necessite junto ao préprio cotista,
diretamente, e/ou por meio de fontes publicas confiaveis.

A Vinland é considerada, junto com o administrador fiduciario,
Prestador de Servico Essencial dos Fundos, sendo responsavel
pela contratagdo dos seguintes prestadores de servico em nome
dos Fundos e de acordo com o tipo do fundo de investimento:
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a) Classificagao de risco por agéncia de classificagcdo de
risco de crédito;

b) Cogestao da carteira;

c) Consultoria de investimentos;

d) Distribuigao de cotas;

e) Formador de mercado de classe fechada (exceto no
caso de fundos de investimento imobilidrios); e

f)  Intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos.

Adicionalmente, a Vinland também podera contratar outros
servigos em nome das Classes que nao estejam indicados acima,
tais como, exemplificativamente, escritérios de advocacia,
consultores especializados, avaliadores independentes,
prestadores de servigo de verificagao de lastro de direitos
creditdrios, dentre outros (em conjunto com os prestadores de
servigo indicados anteriormente “Prestadores de Servigos dos
Produtos”).

Nestes casos, os procedimentos devem ser implementados de
acordo com o perfil e o propdsito de relacionamento, visando a
prevenir a realizagao de negdcios com pessoas declaradas
inidbneas ou suspeitas por envolvimento em atividades ilicitas.

Neste sentido, a Vinland, na definicdo de seus procedimentos
internos para avaliagdo dos Prestadores de Servicos dos
Produtos, levara em consideragdo as situagdes abaixo indicadas
para a definicdo da ABR atribuida ao respectivo prestador e a
forma de atuagao e monitoramento pela Vinland:

(i) Prestadores de Servigos dos Produtos que nao possuam
relacionamento comercial direto com os investidores (e.g.,
administradores fiduciarios, custodiantes, entre outros); e

(i)  Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam
relacionamento comercial direto com os investidores
(distribuidores).

Por fim, conforme previsto nesta Politica de PLDFT e em razao
da sua dinamica de atuagao, a Vinland realiza a classificagao dos
Prestadores de Servigos dos Produtos por grau de risco com o
objetivo de destinar maior atencao aqueles que demonstrem
maior probabilidade de apresentar envolvimento com LDFT, nos
termos a seguir descritos.

3.5.1. Prestadores de Servigos dos Produtos

3511 Prestadores de Servicos dos Produtos que ndo
possuam relacionamento comercial direto com os

investidores

Tendo em vista a inexisténcia de Clientes Diretos atualmente,
para fins de cumprimento desta Politica de PLD/FTP e da
regulamentagao em vigor, a Vinland, no @mbito da sua atuagéo,
leva em consideragao o seu relacionamento com os Prestadores
de Servicos dos Produtos, a exemplo dos administradores
fiduciarios dos Fundos, que possuam relacionamento contratual
com a Vinland no ambito do produto sob gestdo, mesmo nao
havendo por tais Prestadores de Servicos dos Produtos o
relacionamento comercial direto com os investidores.

Neste sentido, caso a Vinland participe dos contratos firmados
com os Prestadores de Servigos dos Produtos, a Vinland envidara
melhores esforcos para fazer constar clausula contratual
atribuindo a obrigag¢do dos Prestadores de Servigos dos Produtos
em declarar a observancia da regulamentacao em vigor relativa
a PLD/FTP, notadamente a Resolucdo CVM 50, caso aplicavel.
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Caso nao seja possivel obter tal declaragdo contratual por parte
do Prestador de Servigcos do Produto, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD devera avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter
o relacionamento com tal Prestador de Servicos do Produto,
sendo certo que, em caso afirmativo, a Vinland podera inclusive
solicitar o Questionario de Due Diligence — Anbima do Prestador
de Servicos do Produto (“QDD Anbima”), caso existente e
aplicavel a tal prestador de servigo, para fins de avaliagdo dos
itens relativos & PLD/FTP.

Por outro lado, caso a Vinland ndo possua qualquer
relacionamento contratual com o Prestador de Servigcos do
Produto que nao tenha o relacionamento comercial direto com
os investidores (tipicamente, os custodiantes), a Vinland estara,
portanto, desobrigada de quaisquer providéncias com relagao a
tal prestador de servigos.

3.51.2. Prestadores de Servigos dos Produtos que possuam

relacionamento comercial direto com os investidores

No caso dos Prestadores de Servigos dos Produtos que possuam
relacionamento comercial direto com os investidores
(distribuidores), a Vinland no ambito dos produtos sob gestao, a
Vinland devera providenciar um maior escrutinio na avaliagdo de
tal prestador de servicos, conforme determina a
regulamentacgao e a autorregulagdao em vigor e aqui descrito.

Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servigos dos
Produtos, a Vinland devera:

(i)  Considerar, para fins da abordagem baseada em risco de
LD/FTP, a partir da solicitacdo e analise da Politica de
PLD/FTP, as respectivas regras, procedimentos e controles
internos dos Prestadores de Servigos dos Produtos, as quais
deverao estar compativeis com a natureza e relevancia do
servico prestado, contemplando ‘critérios definidos
mediante a abordagem baseada em risco para os fins
necessarios, conforme julgamento da Area de Compliance
e Risco, o qual devera ser passivel de verificagao;

(i) Obter confirmacdo da existéncia de programa de
treinamentos periddicos dos funcionarios dos Prestadores
de Servicos dos Produtos relativamente a PLD/FTP;

(iii) Buscar e implementar mecanismos de intercambio de
informacdes com as areas de controles internos dos
Prestadores de Servicos dos Produtos, observados
eventuais regimes de sigilo ou restricao de acesso previstos
na legislacdo, devendo a Area de Compliance e Risco
identificar quando do inicio do relacionamento com os
Prestadores de Servicos dos Produtos as respectivas
pessoas responsaveis pelo seu fornecimento e avaliar, no
ambito e no decorrer do desempenho das atividades de
tais prestadores de servicos, as informagdes que deverao
ser objeto de intercambio, buscando a plena atuacgao dos
Prestadores de Servigos dos Produtos nas suas respectivas
competéncias para fins de PLD/FTP; e

(iv) Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar
informacdes adicionais aos Prestadores de Servicos dos
Produtos, por meio dos mecanismos de intercambio a que
se refere a alinea “(c)’ acima, caso aplicaveis, em
observancia as diretrizes estabelecidas nesta Politica de
PLD/FTP.

3.5.2. Abordagem Baseada em Risco
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Os Prestadores de Servico serdo classificados de acordo com os
critérios estabelecidos abaixo, adicionalmente, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD devera realizar as seguintes avaliagdes
no que se refere ao inicio e/ou a continuidade do relacionamento
comercial com o respectivo Prestador de Servico, conforme
periodicidade aplicavel:

Classificacdo: “Alto Risco”

Prestadores de Servigo que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: (i) N&o aceitem a inclusdo de
cldusulas contratuais relativas a declaracdo quanto a seu
cumprimento e aderéncia as regras de PLD/FTP que |lhe sdo
aplicaveis, principalmente para o caso dos Prestadores de
Servigos enquadrados no item | acima; ou (i) Tenham sido
julgados como culpados em processos sancionadores da CVM
ou de procedimentos de apuragao de irregularidade da Anbima
nos ultimos 5 (cinco) anos decorrentes de falhas na adogao de
procedimentos de PLD/FTP.

Periodicidade e forma de Monitoramento: a cada 12 meses: (i)
Solicitar e avaliar o relatdério anual para fins de atendimento da
Resolugao CVM 50; (ii) Solicitar e avaliar o relatério anual
elaborado para atendimento da Instrucdo CVM n.° 617; (iii)
Garantir que exista efetivo mecanismo de intercambio de
informagdes com as areas de controles internos dos prestadores
de servigos; (iv) Solicitar o relatério de acompanhamento de
eventual plano de agao e procedimentos de melhorias internas
adotados no caso de julgamentos no ambito de processos
sancionadores da CVM ou de procedimentos de apuragao de
irregularidade da Anbima; e/ou (v) Realizar diligéncia in loco no
prestador de servigo, conforme avaliagao e oportunidade.

Classificacdo: “Médio Risco”

Prestadores de Servico que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: (i) Ndo possuam, conforme critério de
avaliacdo préprio da Vinland, politica de PLD/FTP compativel
com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de
risco e o modelo de negdcio da instituigdo, contemplando
critérios definidos mediante a abordagem baseada em risco
para os fins necessarios; e/ou (ii) Tenham sido parte (porém sem
que ainda tenha ocorrido julgamento) de processos
sancionadores da CVM nos Ultimos 5 (cinco) anos decorrentes de
falhas na adogdo de procedimentos de PLD/FTP e/ou processos
gue tenham sido indicados no Formulario de Referéncia;

Periodicidade e forma de Monitoramento: A cada 36 (trinta e
seis) meses a Vinland devera: (i) Realizar o levantamento e a
verificagdo das informagdes e documentos obtidos dos
prestadores de servigos quando do inicio do relacionamento; e
(ii) Providenciar o acompanhamento de eventuais noticias e/ou
informacgdes publicas que cologuem em risco a imagem do
prestador de servigos e possam afetar suas operagdes.

Classificacao: “Baixo Risco”

Prestadores de Servigco que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: Prestadores de servigos nao
enquadrados em qualquer dos itens acima.

Periodicidade e forma de Monitoramento: A cada 60 (sessenta)
meses a Vinland devera realizar o levantamento e a verificagdo
das informagdes e documentos obtidos dos prestadores de
servi¢cos quando do inicio do relacionamento.

3.5.3. Atuagao e Monitoramento
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A Vinland devera avaliar as situagcdes abaixo listadas e adota-las
como medida de eventual alteragdo dos critérios de sua
classificagao de ABR em relagdo aos Prestadores de Servigcos dos
Produtos ou das classificagdes individualmente atribuidas:

(i)  Aalteragdo da relevancia da prestagao de servigo do ponto
de vista do risco de LD/FTP;

(i) A classificagdo da area geografica em que o Prestador de
Servico do Produto estd domiciliado;

(iii) Se o Prestador de Servico do Produto tem qualquer
relacionamento comercial com PPE;

(iv) Se o Prestador de Servigo do Produto € um érgao publico
ou foi recomendado ou encaminhado a Vinland por um
PPE;

(v)  Se o Prestador de Servico do Produto é ente ndo regulado;

(vi) Se os setores de mercado em que o Prestador de Servico
do Produto esta ativo representam risco de LD/FTP; e

(vii) Se a estrutura de taxas ou o método de pagamento sao
pouco usuais (tal como requisito para pagamento em
dinheiro, pagamento a outras entidades que nao o
Prestador de Servico do Produto, pagamento para contas
mantidas em paises diversos do pais em que o Prestador
de Servigo do Produto esta domiciliado ou onde os servigos
sao executados).

A Vinland, no ambito de suas atividades, entende que os
mercados regulamentados de negociagdo de ativos, tais como a
bolsa de valores e o mercado de balcdo organizado, ja oferecem
adequados procedimentos para fins PLD/FTP, o que acaba
trazendo baixissimo risco de LD/FTP. Por outro lado, no caso de
negociagdes privadas, sendo estas, portanto, fora dos ambientes
de bolsa e balcao organizado, a Vinland entende haver um maior
risco de LD/FTP, raz&o pela qual atribui a necessidade de analise
mais detalhada das operacgdes.

Desta forma, a Vinland entende que o ambiente de negociagao
e registro é mais um dos elementos a serem avaliados e levado
em consideragdo no ambito da analise geral das operagdes, a
qual levard em consideragao, nao apenas o ambiente de
negociagdo, mas também a identificagdo, analise e
monitoramento das contrapartes das operagdes e dos demais
agentes relevantes envolvidos, inclusive para fins de defini¢do da
sua abordagem baseada em risco, conforme abaixo descrito.

Com isso, nas operagdes ativas (investimentos), a Vinland devera
proceder com o levantamento dos documentos e informacgdes
dos agentes envolvidos que sejam, no julgamento da Vinland os
efetivamente relevantes para fins de PLD/FTP, que podem
incluir, conforme o caso, a contraparte da operac¢ao, o emissor do
ativo, os intermedidrios e consultores, escrituradores e
custodiantes (aqueles efetivamente relevantes denominados
“Agentes Envolvidos”) para fins de aplicagdo das rotinas e
controles relacionados a PLD/FTP.

No caso das operacdes ativas, a coleta das informagdes e
documentos, incluindo aqueles listados no Anexo V deste
Manual, conforme o caso e Agente Envolvido a ser analisado,
serd realizada conforme procedimentos internos através de

Vinland Capital - Rua Amauri, 255 - 50 andar | S3o0 Paulo/ SP - Brasil - www.vinlandcap.com

vinland

CAPITAL

Sistemas de PLD/FTP, bem como, quando aplicavel, através de
seus Colaboradores, em dindmica abaixo prevista no item 3.6.1.
(Processo de Cadastro dos Agentes Envolvidos).

Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio
da razoabilidade e agindo com bom senso e nos limites das suas
atribuicoes, a Vinland devera se utilizar das praticas a seguir
descritas.

3.6.1. Processo de Cadastro dos

Envolvidos

Agentes

A Vinland deverd coletar os documentos e as informagdes dos
Agentes Envolvidos, incluindo aquelas listadas no Anexo V deste
Manual de Etica e Controles Internos.

As informacdes e documentos serdo analisados pela Area de
Compliance e Risco, sendo certo que a Area de Compliance e
Risco podera, conforme seu melhor julgamento, determinar
providéncias adicionais em relagdo ao Agente Envolvido,
inclusive a realizagdo de visita pessoal, durante o processo de
cadastramento, em especial na situagdo em gque os Agentes
Envolvidos sejam considerados de “Alto Risco” pela Vinland, na
qual serd mantido o sigilo acerca de eventuais indicios de LD/FTP
constatados e que serao devidamente avaliados para fins de
comunicac&o ao regulador e/ou autoridade competente.

O cadastro de Agentes Envolvidos pode ser efetuado e mantido
em sistemas eletrénicos, onde serd verificado o vencimento do
cadastro. O sistema eletrénico deve:

(i) Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais; e

(ii) Utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o
disposto na regulamentagao em vigor, nesta Politica de
PLDFT e demais normas e politicas internas da Vinland.

O cadastro mantido pela Vinland deve permitir a identificagdo
da data e do conteudo de todas as alteracdes e atualizagdes
realizadas.

O cadastro dos Agentes Envolvidos deve abranger, quando
aplicavel, as pessoas naturais autorizadas a representa-los, todos
seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas naturais que
sobre eles tenham influéncia significativa, até alcancgar a pessoa
natural caracterizada como beneficiario final.

3.6.2. Processo de
Envolvidos

Identificagdo de Agentes

A Vinland aplica o processo de identificagdo de Agentes
Envolvidos adequado as caracteristicas e especificidades dos
negdcios. Tal processo visa a prevenir que os Agentes Envolvidos
utilizem as carteiras sob gestdo para atividades de LD/FTP.

Conforme autorregulamentagdao em vigor, as negociagdes
elencadas a seguir por sua prépria natureza e caracteristica, ja
passaram por processo de verificagao. Assim, a Vinland entende
que os seguintes ativos possuem baixo risco de LD/FTP:

(i) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores
mobilidrios, registradas de acordo com as normas
emitidas pela CVM,;

(i) Ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de
registro de acordo com as normas emitidas pela CVM;
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(iii) Ativos emitidos ou negociados por instituicdo financeira
ou equiparada, inclusive no caso de emissdes e
negociagdes privadas (i.e., operagdes compromissadas e
outras operagdes cuja contraparte seja uma instituigao
financeira);

(iv) Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios
registrados na CVM; e

(V) Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados
acima, quando negociados no exterior, desde que (i)
sejam admitidos a negociacao em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de
registro, custédia ou de liquidagdo financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela
CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiro devidamente autorizados para o exercicio da
atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de
Assuncdo ou em outras jurisdigdes, ou supervisionados
por autoridade local reconhecida pela CVM.

Por outro lado, a Vinland diligenciara no processo de
identificagdo dos Agentes Envolvidos caso seja possivel tal
diligéncia em razdo das circunstancias e caracteristicas da
operagado ou do ativo a ser investido, tais como titulos e valores
mobilidrios objeto de oferta publica com registro automatico
gue tenha sido estruturada, na pratica, para Classes geridas pela
Vinland ef/ou para outros alocadores especificos e de forma
concentrada, bem como agueles que tenham sido objeto de
distribuicao ou negociagao privada (renda fixa ou agdes), e,
ainda, empreendimentos imobilidrios e ativos de crédito privado
nao excetuadas nos termos do paragrafo acima.

No caso das negociagbdes privadas que tenham como
contraparte outras classes de fundos de investimento, a Vinland
podera solicitar exclusivamente as informagdes cadastrais
indicadas no Anexo V em relagao ao administrador fiduciario e
ao gestor de recursos de tal fundo de investimento, e ndo dos
demais Agentes Envolvidos.

Em havendo necessidade, conforme avaliacdo da Area de
Compliance e Risco, poderd ainda ser requisitado o QDD Anbima
do administrador fiduciario e do gestor da carteira do fundo de
investimento, para fins de verificagdao dos itens relativos aos
procedimentos adotados para PLD/FTP.

Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLD/FTP
constantes da regulamentacdo e autorregulamentagdo em
vigor, a Vinland adota, observados eventuais regimes de sigilo ou
restricdo de acesso previstos na legislagdo, o intercambio de
informagdes com o administrador fiducidrio dos fundos de
investimento sob gestdo da Vinland. Dentro desse mecanismo,
a Vinland deverd comunicar o administrador fiduciario: (i) caso a
Vinland identifique, na contraparte das operagcdes realizadas
pelas Classes sob sua gestdo, a participacao de PPE, de
organizagao sem fins lucrativos, nos termos da legislagdo
especifica, ou, ainda, de pessoas com sede em jurisdi¢do offshore
que (i.l) seja classificada por organismos internacionais, em
especial o GAFIl, como ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagcdo a prevencdo e ao combate a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (i.2) faca parte de
lista de sang¢des ou restricdes emanadas pelo CSNU; ou (i.3) nao
possua orgao regulador do mercado de capitais, em especial,
que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperagdo mutua
que permita o intercambio de informacdes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO, e (i) em relagdo as operacdes
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que tenham sido objeto de comunicagdo ao COAF pela Vinland,
nos termos do Capitulo 4 abaixo.

3.6.3. Monitoramento: Controle do Preco dos
Ativos e Valores Mobilidrios Negociados

A Vinland adota procedimentos com vistas a controlar e
monitorar a faixa de pregos dos ativos negociados para as
carteiras sob sua gestdo, de modo que eventuais operagdes
efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo
com as caracteristicas do negdcio, sejam identificados e, se for o
caso, comunicados aos 6rgdos reguladores e/ou autoridades
competentes.

3.6.4. Monitoramento: Controle do Prego dos Ativos e
Valores Mobilidrios Negociados

A Vinland adota procedimentos com vistas a controlar e
monitorar o padrao transacional e a faixa de pregos dos ativos
negociados para as carteiras sob sua gestdo, de modo que:

(@) eventuais operagdes efetuadas fora dos padrdes
praticados no mercado, de acordo com as caracteristicas
do negdcio;

(b) recorréncia ou concentragao de ganhos ou perdas; e

(c) mudancga de padrdo em termos de volume de negdcios e
de modalidade operacional,

sejam identificados e, se for o caso, comunicados aos 6rgaos
reguladores e/ou autoridades competentes.

3.6.5. Abordagem Baseada em Risco

As situagbes listadas abaixo podem configurar indicios da
ocorréncia dos crimes de LD/FTP, ou podem com eles relacionar-
se, devendo a Vinland atribuir maior atengdo no ambito das suas
operacbes para fins de manutencdo e/ou alteracdo da
classificagdo de ABR atribuida, bem como quanto a necessidade
de providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

(i) Apresentagdo de irregularidades relacionadas aos
procedimentos de identificagdo e registro das operagdes
exigidos pela regulamentacao vigente;

(i) Situagdes em que qualquer Agente Envolvido apresente
aparente propdsito oculto ou comportamento ndo usual
na solicitagcdo da operacao;

(iii) Quaisquer operagcdes ou conjunto de operagdes de
compra ou de venda de ativos e valores mobilidrios
envolvendo pessoas relacionadas a atividades terroristas
listadas pelo CSNU,;

(iv) Realizacdo de operagdes ou conjunto de operagdes de
compra ou de venda de titulos e valores mobilidrios
pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente,
qualquer que seja o valor da aplicagao, por pessoas que
reconhecidamente tenham cometido ou intentado
cometer atos terroristas, ou deles participado ou
facilitado o seu cometimento;

v) Operagdes que envolvam ativos alcangados por sangdes
impostas pelas resolugdes do CSNU de que trata a Lei n°
13.810, de 8 de margo de 2019, bem com os alcangados por
requerimento de medida de indisponibilidade oriundo
de autoridade central estrangeira de que se venha a ter
conhecimento;
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(vi) Movimentagdo passivel de ser associada ao
financiamento do terrorismo, conforme o disposto na Lei
n°13.260, de 2016;

(vii) Operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de
venda de titulos e valores mobiliarios fora dos padrdes
praticados no mercado;

(viii)  Operagdes que resultem em elevados ganhos para os

Agentes Envolvidos, em desproporgdao com a natureza

dos servigos efetivamente prestados;

(ix) Investimentos significativos em produtos de baixa
rentabilidade e liquidez, considerando a natureza da
classe do fundo ou o perfil do cliente/mandato da carteira
administrada;

(x) Operagdes nas quais haja deterioragao do ativo sem
fundamento econdmico que a justifique;

(xi) Operagbes com participagao de Agentes Envolvidos,
pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que
residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como
com ativos de jurisdi¢ao offshore que: (i) seja classificada
por organismos internacionais, em especial o GAFI, como
nao cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em
relagao a prevengao e ao combate a lavagem de dinheiro
e ao financiamento do terrorismo; (ii) com tributagao
favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados,
conforme normas emanadas pela Receita Federal do
Brasil; (iii) ndo possua 6rgao regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM
acordo de cooperagao mutua que permita o intercambio
de informagdes financeiras de investidores, ou seja
signatario do memorando multilateral de entendimento
da OICV/IOSCO;

(xii) Operagdes que envolvam a participagao de banco que
nao tenha presenca fisica e que nao seja afiliado a grupo
financeiro regulamentado (shell banks); e

(xiii)  Operagdes realizadas entre as mesmas partes ou em

beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos

ganhos ou perdas no que se refere a algum dos Agentes

Envolvidos;

(xiv)  Operagdes que evidenciem oscilagao significativa em

relagdo ao volume ou frequéncia de negdcios de

qualgquer dos Agentes Envolvidos;

(xv) Operagbes  cujos desdobramentos  contemplem
caracteristicas que possam constituir artificio para burla
da identificagdo dos efetivos Agentes Envolvidos e
beneficiarios respectivos;

(xvi) Operagdes que evidencierm mudanga repentina e
objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos
Agentes Envolvidos;

(xvii) Operagdes em que ndo seja possivel identificar os
beneficiarios finais dos Agentes Envolvidos;

(xviii) Operagdes com transferéncias privadas de recursos e

valores mobilidrios sem motivacao aparente;
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(xix)  Agentes Envolvidos com relagdo aos quais existam
noticias desabonadoras na midia que tenham relevancia
para fins de LD/FTP.

Adicionalmente ao monitoramento das operagdes e situagdes
acima, a Vinland realiza a classificacao das operagdes por grau
de risco com o objetivo de destinar maior atengdo aquelas que
demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento
com LD/FTP, conforme abaixo:

Classificacao: Alto Risco

Ativos e/ou operagdes que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: (i) Operagdes de financiamento que
contem com partes relacionadas e/ou partes ligadas em
diferentes pontas;

(i) Envolvam negociagdes privadas, notadamente relativas a
private equity, imobiliario e direitos creditérios;

(iii) Que envolvam PPE, bem como seus parentes, na linha direta,
até o 2° grau, cébnjuge ou companheiro, enteado, socios,
estreitos colaboradores ou sociedades que possuam PPE em
seu quadro de colaboradores e/ou societario na Contraparte;

(iv) Que apresentem qualquer precariedade de informagdes
financeiras e legais das Contrapartes e Agentes Envolvidos,
conforme o caso, do lastro, ou apresentem informagdes com
consideraveis inconsisténcias, bem como aquelas que
evidenciem mudanga repentina e injustificada
relativamente aos termos e condigdes de negdcios
usualmente realizados pelo mercado;

(v) Que sejam de emissores com sede no exterior (offshore) que:
(1) seja classificada por organismos internacionais, em
especial o GAFI, como ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relagdo a prevengao e ao combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (2)
faca parte de lista de sang¢des ou restricdes emanadas pelo
CSNU; e (3) nao possua o6rgao regulador do mercado de
capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM
acordo de cooperagdao mutua que permita o intercambio de
informacgdes financeiras de investidores, ou seja signatario do
memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 12 (doze)
meses a Vinland devera verificar a situagao do ativo e realizar a
atualizagdo cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento
dos demais documentos e informagdes obtidas quando da
operagao.

Classificacdo: Médio Risco

Ativos e/ou operac¢des que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: (i) Envolvam operagdes, realizadas
em mercados regulamentados, relativas a private equity,
imobiliario e direitos creditorios; e

(ii) Envolvam ativos de baixa ou inexistente liquidez negociados
em mercados organizados.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 36 (trinta e
seis) meses a Vinland deverd verificar a situagao do ativo e
realizar a atualizagdo cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informacdes obtidas
quando da operacao.
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Classificacdo: Baixo Risco

Ativos e/ou operagdes que apresentem pelo menos uma das
seguintes caracteristicas: Ativos e/ou operacdes nio listados
acima.

Periodicidade e Escopo de Monitoramento: A cada 60
(sessenta) meses a Vinland devera verificar a situagao do ativo e
realizar a atualizagcdo cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informacgdes obtidas
quando da operagdo.

Apds as providéncias iniciais quando da realizagdo da
negociagao em relagao ao Agentes Envolvidos, a Vinland
realizard, ainda, o monitoramento constante destes ativos e
respectivos Agentes Envolvidos, sempre buscando pela
manutengao da legitimidade, adequagao e atualizagao
cadastral. A Area de Investimentos da Vinland e a Area de
Compliance e Risco destinarao especial atengao para aqueles
ativos classificados como de “Alto Risco”, devendo monitorar
continuamente e de maneira diferenciada a relagao de negdcio
e as propostas apresentadas, bem como eventos extraordinarios,
principalmente os relacionados ao fluxo de pagamento dos
Ativos.

4, Comunicacgao

A Vinland, no limite de suas atribuigbes, mantera registro e
monitoramento de toda transagao realizada pelos produtos sob
gestao de forma a observar toda e qualquer atipicidade que
configure indicio ou mera suspeita de pratica de LD/FTP, nos
termos desta Politica de PLD/FTP, e a permitir:

(i) As tempestivas comunicagdes ao Conselho de Controle
de Atividades Financeiras (“COAF"); e

(i) A verificagdo de atipicidades nas operagdes em que a
Vinland tenha conhecimento, independentemente da
efetiva aquisicao do ativo para os produtos sob gestdo,
considerando: (i) os agentes envolvidos e suas partes
relacionadas; (ii) a estrutura do ativo; e (iii) a existéncia de
eventos extraordinarios, principalmente, mas nao
limitado aos casos que acabem por afetar o fluxo de
pagamento dos ativos.

A conclusdo do tratamento dos alertas oriundos do
monitoramento deverd ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias
da data da geragdo do alerta, ressalvado que referido prazo ndao
se aplica as situagdes descritas no item 6.1 abaixo, as quais
exigem atuagdo imediata pela Vinland.

Neste sentido, caso a Area de Compliance e Risco da Vinland,
apds andlise final do Diretor de Compliance, Risco e PLD,
entenda pela existéncia da materialidade dos indicios existentes,
serda realizada a comunicagdo formal ao COAF, sob
responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD, no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da conclusdao que,
objetivamente, permita fazé-lo, todas as transagdes, ou
propostas de transacao, que possam ser consideradas como
sérios indicios de crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens,
direitos e valores provenientes de infragdo penal, conforme
disposto no artigo 1° da Lei 9.613/98, inclusive o terrorismo ou seu
financiamento, ou com eles relacionar-se, em que: (i) se
verifiguem caracteristicas excepcionais no que se refere as
partes envolvidas, forma de realizagdo ou instrumentos
utilizados; ou (ii) falte, objetivamente, fundamento econémico
ou legal.
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Observadas as disposi¢cdes sobre intercambio de informacgdes
descritas no Guia Anbima, como regra os Colaboradores devem
guardar absoluto sigilo referente as comunicagdes efetuadas
sobre LD/FTP e em hipdtese alguma podem revelar ou dar
ciéncia do ocorrido a outras pessoas que nao sejam aquelas da
Area Compliance e, sobretudo, as pessoas com relacdo as quais
se refira a informac&o. Nao obstante, a Area de Compliance e
Risco devera dar ciéncia das comunicagdes mencionadas acima
a area responsavel do administrador fiduciario dos fundos de
investimento sob gestdao da Vinland, nos termos do ultimo
paragrafo do item 3.6.1 acima.

Cada reporte deverd ser trabalhado individualmente e
fundamentado da maneira mais detalhada possivel, sendo que
dele deverao constar, sempre que aplicavel, as seguintes
informagoes:

(i) Data de inicio de relacionamento da Vinland com a
pessoa autora ou envolvida na operagado ou situagao;

(i) A explicagdo fundamentada dos sinais de alerta
identificados;

(iii) A descricdo e o detalhamento das caracteristicas das
operagodes realizadas;

(iv) A apresentagao das informacgdes obtidas por meio das
diligéncias previstas nesta Politica de PLDFT, inclusive
informando tratar-se, ou nao, de PPE, e que detalhem o
comportamento da pessoa comunicada; e

(V) A conclusao da analise, incluindo o relato fundamentado
gue caracterize os sinais de alerta identificados como
uma situagao suspeita a ser comunicada para o COAF,
contendo minimamente as informagdes definidas nos
itens acima.

O simples reporte realizado pela Vinland ndo compde de forma
alguma iseng¢do da adequada verificagao da operagao suspeita
pela Area de Compliance e Risco, notadamente pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD, que sempre deverd observar a
diligéncia caso a caso, realizando, assim, comunicagdes que
cumpram com o objetivo da regulamentagcao de LDFT e
colaborem com as atividades de fiscalizagdo dos oérgdos e
entidades de regulagao e autorregulagao.

Todas as comunicagdes e documentos que fundamentaram a
comunicagdo realizada ao COAF ou, conforme o caso, a decisdo
pela nao realizagdo da comunicagao, deverdo ser arquivados
pela Vinland pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da
data do evento. Além disso, a Vinland se compromete a observar
a obrigagao de confidencialidade acerca de tais informagdes e
documentos, restringindo o seu acesso, exclusivamente, aos
Colaboradores envolvidos no processo de analise.

A Vinland e todas as pessoas fisicas a ela vinculadas registradas
junto a CVM, desde que nao tenha sido prestada nenhuma
comunicagao acima ao COAF, devem comunicar a CVM,
anualmente, até o ultimo dia util do més de abril, por meio dos
mecanismos estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM
e o COAF, a nao ocorréncia no ano civil anterior de situagdes,
operagdes ou propostas de operagdes passiveis de serem
comunicadas (declaragdo negativa).

Sera de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD
as comunicagdes relativas a Vinland descritas acima.
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5. Politicas de Treinamento

O treinamento de PLD/FTP abordard as informagdes
contempladas na presente Politica de PLD/FTP, conforme
conteudo programatico a ser definido pela Area de Compliance
e Risco.

O treinamento de reciclagem dos Colaboradores sera realizado,
ordinariamente, anualmente, ou extraordinariamente, a critério
da Area de Compliance e Risco, em periodicidade inferior, sendo
obrigatério a todos os Colaboradores e aos prestadores de
servico habituais da Vinland. A Area de Compliance e Risco
devera manter evidéncias da participagao de todos os
Colaboradores, sendo certo que tais comprovagoes
permanecerio arquivadas pela Area de Compliance e Risco por,
pelo menos, 5 (cinco) anos.

Quando do ingresso de um novo Colaborador, a Area de
Compliance e Risco aplicard o devido treinamento de forma
individual para o novo Colaborador. A Area de Compliance e
Risco poderd, ainda, conforme entender necessario, promover
treinamentos esporadicos visando manter os Colaboradores
constantemente atualizados em relagao a presente Politica de
PLDFT.

6. Prevencao do Financiamento
ao Terrorismo

A Vinland se compromete a monitorar as listas obrigatdrias
divulgadas pelo CSNU, GAFl e CVM, e avaliard a necessidade de
verificagdo de listas adicionais, tais como aquelas recomendadas
pelos demais 6rgaos e entidades de regulagado e autorregulagao
gue tenham aplicabilidade ao mercado financeiro e de capitais
brasileiro para a prevengao ao financiamento ao terrorismo.

Por fim, o Diretor de Compliance, Risco e PLD é o encarregado
em manter as praticas da Vinland atualizadas em relagdo as
melhores praticas e a regulamentagdo vigente, inclusive com
treinamentos periédicos que contemplem a observancia dos
Colaboradores quanto a prevengao ao financiamento ao
terrorismo.

Tendo em vista que a Vinland nao possui relacionamento
comercial direto com os investidores, a responsabilidade direta
pela identificagdo daqueles que sejam alcangados pelas
determinagdes de indisponibilidade de ativos, nos termos da Lei
n°13.810, de 8 de margo de 2019, e do artigo 27 da Resolugao CVM
50, bem como o cumprimento imediato, e sem aviso prévio aos
eventuais investidores eventualmente sancionados, as medidas
estabelecidas nas resolugdes sancionatédrias do CSNU ou as
designagdes de seus comités de sangdes que determinem a
indisponibilidade de ativos de titularidade, direta ou
indiretamente, devera recair sobre aqueles que tenham o
relacionamento comercial direto com os investidores. No
entanto, caso a Vinland seja formalmente notificada de
eventuais  determinagdes  de indisponibilidade  aqui
mencionadas, esta devera proceder prontamente com a
notificagdo ao prestador de servigcos responsavel para tanto.

7. Testes de Aderéncia e Indicadores de
Efetividade
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Como forma de assegurar a efetividade desta Politica de
PLD/FTP, a Vinland realizard, anualmente, testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos,
bem como a avaliagdo dos indicadores de efetividade das
medidas adotadas, fazendo constar do Relatério Anual a
respectiva conclusao.

Neste sentido, a Area de Compliance e Risco realizara a andlise
com base nos seguintes critérios e indicadores de eficiéncia, de
forma conjunta:

Critérios Externos:

Analise de Correspondéncia: das operagdes que tenham sido
objeto de notificagdes, autuagdes ou comunicados provenientes
de autoridades publicas e/ou 6rgaos e entidades de regulacéo e
autorregulagao que constatem indicios de atipicidades para fins
de PLD/FTP, devera ser definido em termos percentuais quantas
foram objeto de avaliagao prévia pela Vinland em fungao de
indicio ou mera suspeita de pratica de LD/FTP.

Indicador de Eficacia % de Correspondéncia

Alta De 81a 100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
Baixa De 00 a 50

Analise de Adequagdo: das operagdes que tenham sido objeto
de comunicacdo pela Vinland a autoridades publicas e/ou
6rgaos e entidades de regulagao e autorregulagdo em fungao de
indicios de atipicidades para fins de PLD/FTP, devera ser definido
em termos percentuais quantas foram consideradas
materialmente relevantes por tais autoridades*.

Indicador de Eficacia % de Adequacéao

Alta De 81a 100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
Baixa De 00 a 50

A Vinland destaca que o critério de Analise de Adequagao
apenas levard em conta os dados publicos e/ou informacdes que
a Vinland tenha conhecimento, sendo, de qualquer forma,
desconsiderados do calculo do indicador de efetividade as
comunicagdes realizadas pela Vinland nos casos em que nado
haja manifestagdo formal por parte das autoridades
reconhecendo os indicios de materialidade da comunicacgao (ex.
instauragao de procedimento administrativo, oferecimento de
denuncia, condenagdes etc.).

Critérios Internos:

Andlise de Treinamento: percentual dos Colaboradores que
compareceram aos treinamentos da Vinland em relagao ao total
do quadro de Colaboradores.

Indicador de Eficicia % de Comparecimento Tempestivo

Alta De 81a100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
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Baixa De 00 a 50

Andlise de Rendimento: percentual correspondente a média
total obtida pelos Colaboradores em eventuais testes relativos a
PLD/FTP aplicados pela Vinland.

Indicador de Eficacia % de Acertos

Alta De 81a 100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
Baixa De 00 a 50

Analise de Obrigagdes Regulatérias: percentual das situagdes
em que a Vinland tenha cumprido tempestivamente os prazos
de detecgdo, analise e comunicagdes de atividades suspeitas
previstos nesta Politica de PLD/FTP.

Indicador de Eficacia % de Tempestividade

Alta De 81a 100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
Baixa De 00 a 50

Andlise de Solicitagbes de ABR: percentual do efetivo
recebimento pela Vinland em resposta as suas solicitagdes de
documentos e informacgdes relativos aos procedimentos
definidos nesta Politica de PLDFT com base nas respectivas
ABRs.

Indicador de Eficacia % de Atendimento

Alta De 81a 100
Adequada De 61a 80
Moderada De 51a 60
Baixa De 00 a 50

Com base na analise conjunta dos indicadores de efetividade
descritos nesta Politica de PLD/FTP, a Vinland avaliard a
necessidade de reavaliagao dos critérios de ABR, bem como dos
procedimentos e fluxos internos de detecgao, analise e
comunicagao de operagdes e situagdes atipica, sendo certo que
caso o resultado geral e/ou individual de cada indicador de
efetividade seja considerado como moderado ou baixo, a
Vinland necessariamente realizara a reavaliagdo para fins de
PLD/FTP.

8. Relatério Anual

O Diretor de Compliance, Risco e PLD emitira relatério anual
relativo a avaliacdo interna de risco de LD/FTP, e encaminhara
para a Alta Administragao, até o ultimo dia util do més de abril
de cada ano (“Relatério de PLD/FTP"), com informacdes relativas
ao ano anterior, contendo, conforme aplicavel:

(i) Todos os Servigos Prestados, Produtos Oferecidos, Canais
de Distribuicdo, Prestadores de Servigcos, Agentes
Envolvidos e Ambientes de Negociagdo e Registro em
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que a Vinland atuou, segmentando-os em baixo, médio e
alto risco de LD/FTP, conforme classificacdo prevista
nesta Politica de PLD/FTP;

(i) A identificacdo e a andlise das situagdes de risco de
LD/FTP, considerando as respectivas ameagas,
vulnerabilidades e consequéncias;

(iii) Se aplicavel, a analise da atuagao das corretoras de titulos
e valores mobilidrios e/ou intermediarios contratados
para a realizagao de operagdes para as carteiras; e

(iv) Tabela relativa ao ano anterior, contendo:

a. O numero consolidado das operagdes e situagdes atipicas
detectadas, segregadas por cada hipdtese, nos termos do
artigo 20 da Resolugao CVM 50;

b. O numero de analises de operagdes e situagdes atipicas
que podem configurar indicios de LD/FTP, nos termos do
artigo 21 da Resolugdo CVM 50;

C. O numero de comunicagbes de operagdes suspeitas
reportadas para o COAF, conforme disposto no artigo 22
da Resolugdo CVM 50; e

d. A data do reporte da declaragao negativa de ocorréncia
de situagdes, operagdes ou propostas de operagdes
passiveis de serem comunicadas, se for o caso, conforme
disposto no artigo 23 da Resolugao CVM 50.

(V) As medidas adotadas para o tratamento e mitigagao dos
riscos identificados para continuamente conhecer os
Colaboradores e os prestadores de servigos relevantes,
em atendimento ao disposto na alinea “c” do inciso Il do
artigo 4° da Resolugcao CVM 50;

(Vi) A apresentagdo dos indicadores de efetividade da
presente Politica de PLD/FTP;

(viij A apresentagdo, caso aplicavel, de recomendagdes
visando mitigar os riscos identificados do exercicio
anterior que ainda nao foram devidamente tratados,
contendo:

a. Possiveis alteragdes nas diretrizes previstas na presente
Politica de PLD/FTP; e

b. Aprimoramento das regras, procedimentos e controles
internos previstos na presente Politica de PLD/FTP, com
o estabelecimento de cronogramas de saneamento.

(viii)  Aindicagdo da efetividade das recomendag¢des adotadas

referidas no item “(v)" acima em relagdo ao relatdrio

respectivamente anterior, de acordo com a metodologia

para tratamento e mitigagdo dos riscos identificados,

registrando de forma individualizada os resultados.

O Relatorio de PLD/FTP ficara a disposicdo da CVM e, se for o
caso, da entidade autorreguladora, na sede da Vinland.
Adicionalmente, o Relatério de LD/FTP podera ser elaborado em
documento Unico ou compor o relatério a que se refere o artigo
25 da Resolugdo CVM 21, observadas as exigéncias da
regulamentacao aplicavel.

9. Histérico de Atualizacdes
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A presente Politica de PLD/FTP devera ser revista, no minimo,
anualmente, levando-se em consideragdo, dentre outras
questdes, mudancgas regulatérias ou eventuais deficiéncias
encontradas. Esta Politica de PLD/FTP poderd ser também
revista a qualquer momento, sempre que o Diretor de
Compliance, Risco e PLD ou a Alta Administragcdo entender
necessario.

DS DS
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Parte 4

Politica de contratacao de terceiros

1. Introducao e Objetivo

A Politica de Contratagao de Terceiros tem como objetivo definir
o processo adotado pela Vinland para a supervisao e contratagao
de terceiros em nome dos Fundos sob sua gestdo, bem como
suas respectivas Classes e Subclasses.

A presente Politica de Contratagao de Terceiros foi elaborada
com base nas melhores praticas de mercado e de acordo com a
regulamentacao e autorregulagao em vigor, notadamente o
Codigo de AGRT.

Por forga da regulamentacgao, a Vinland, conjuntamente como o
administrador fiduciario de cada Fundo (“Administrador”), é
considerada prestadora de servigo essencial dos Fundos (em
conjunto “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Desse modo, no ambito da sua atividade de gestao de recursos
e em nome dos Fundos, a Vinland identificou que os prestadores
de servicos objeto da presente Politica de Contratagao de
Terceiros sao os seguintes:

e Intermediagao de operagdes para a carteira de ativos
(incluindo intermediarios e corretoras de cambio);

. Distribui¢do de cotas;

. Consultoria de investimentos;

e Classificagao de risco por agéncia de classificagao de
risco de crédito;

. Formador de mercado de classe fechada; e

e Cogestao da carteira de ativos.

Tendo em vista a dindmica de atuagdo entre os Prestadores de
Servigos Essenciais, a Vinland também podera contratar outros
servicos em beneficio do Fundo que nao estejam indicados
acima, observado que, nesse caso:

e 2 contratagdo nao ocorre em nome da Classe, salvo
previsdo nos respectivos documentos regulatérios ou
aprovagao em assembleia; e

e emrelagdo ao prestador de servigo contratado que nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
que o servigo prestado a Classe nao se encontre dentro
da esfera de atuagdo da CVM, a Vinland deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas a
Classe, observada regulamentagdo em vigor.

Por fim, nas hipdteses em que Vinland atuar na distribuicao de
cotas das Classes sob sua responsabilidade, sera permitida a
contratagdo de prestadores de servigos que venham a auxiliar no
ambito das atividades de distribuicao realizadas pela Vinland.

Para fins desta Politica, os prestadores de servigo
complementares contratados pela Vinland em nome dos
Fundos, e relacionados a atividades auxiliares distribuicao serao
denominados “Terceiros”.

A Vinland podera prestar os servicos de consultoria de
investimentos e distribuicdo de cotas dos Fundos, desde que
observada, além das demais providéncias de compliance
aplicaveis, notadamente em relagao as suas politicas internas,
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rotinas e procedimentos: (a) a obtencdo de autorizacao
especifica em se tratando de consultoria de valores mobiliarios,
nos termos da regulamentagao da CVM, quando aplicavel; (b) a
regulagdo aplicavel as referidas atividades; e (c) em relagao a
atividade de distribuicdo de cotas, que a Vinland observe o
Codigo de Distribuicdo (abaixo definido).

O processo de contratagao e fiscalizagdo, quando aplicavel,
adotado pela Vinland é efetuado visando o melhor interesse dos
Fundos e a mitigagdo de potenciais conflitos de interesse, em
especial nos casos em que haja ligagdo direta ou indireta entre o
contratado e demais prestadores de servigos ou investidores.

Adicionalmente, a Vinland zelard para que as operagdes
observem condi¢cbes  estritamente  comutativas  ora
estabelecidas nesta Politica de Contratagao de Terceiros no caso
de prestadores de servigo que porventura pertencam ao seu
Conglomerado ou Grupo Econdmico, ou ao Conglomerado ou
Grupo Econdmico dos investidores dos Fundos sob sua gestao.

Para fins desta Politica de Contratacdo de Terceiros,
“Conglomerado” ou “Grupo Econémico” significam um conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas,
coligadas ou submetidas a controle comum.

2. Disposicoes Gerais

Durante o processo de contratagdo de terceiros, os
Colaboradores da area da qual o prestado de servigo fara parte
na Vinland deverao obter informagdes qualitativas sobre o
terceiro que tenha interesse em iniciar vinculo juridico com a
Vinland, de modo a permitir um melhor julgamento durante a
pré-selecdo. Dentre as informagdes que devem ser obtidas,
destacam-se:

(@) Data de inicio das atividades;
(b) Qualificacdes dos principais sdcios/executivos;

(c) Lista de clientes
contratagao;

(passados e atuais) e objeto da

(d) Pesquisas na rede mundial de computadores sobre
noticias negativas acerca do terceiro; e

(e) Entre outras informagdes qualitativas que possam ser
relevantes para melhor avaliar o terceiro.

O prestador de servico deverd ser legalmente constituido, ser
idéneo, ter capacidade econdmico-financeira e técnica
compativeis com o objeto da contratagdo e assuncao das
responsabilidades contratuais.

O processo de Know Your Partner (“KYP") sera realizado pela
Vinland previamente a contratacao e serd aplicavel aos Terceiros
e ao Administrador dos Fundos. Desta forma, a Vinland dever3a
coletar os documentos e as informagdes dos Terceiros e do
Administrador, incluindo aquelas listadas no Anexo V deste
Manual de Etica e Controles Internos, conforme procedimentos
internos adotados pela Vinland.
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Assim, antes da contratagdo do prestador de servigo, a Vinland
realiza processo de due diligence visando obter informacdes
qualitativas, no qual deverdo ser solicitados ao prestador de
servico, No Minimo, a apresentagao do Questionario Anbima de
Due Diligence, na forma e conteddo aprovados pelo
autorregulador. Em sendo necessario, deverdao ser solicitadas
copias das demonstragdes contabeis dos ultimos 3 (trés) anos e
referéncias bancarias e técnicas do terceiro.

Deverao ser considerados durante o processo de due diligence,
0 seguinte:

(@) Quadro societario e identificacao dos controladores;

(b) Idoneidade (no caso de pessoa juridica, a idoneidade dos
sécios e principais executivos deve ser considerada em
conjunto);

(c)  Nivel de satisfagdo de outros clientes, passados e atuais;

(d)  Estrutura para atender o objeto da contratagdo, incluindo
corpo técnico e estrutura tecnoldgica adequados;

(e) Capacidade econémico-financeira;

(f)  Existéncia de participagao da pessoa juridica e respectivos
sdécios, diretos e indiretos e diretores, em sociedades que
prestem servigos ou atuem nos mercados financeiro e de
capitais; e

(g) Existéncia de processos administrativos e/ou judiciais
relacionados ao Terceiro, bem como a seus sécios diretos e
indiretos e diretores.

Em todos os casos, a Area de Compliance e Risco, exigira, no que

couber, a documentagao comprobatéria das informagdes

prestadas. Caso ndo seja possivel aferir a veracidade da
informac&o por meio de documentos comprobatdrios, a Area de

Compliance e Risco envidara melhores esforgos para conferir tais

informacdes por meio de mecanismos adicionais.

Como parte do processo de KYP, a Vinland realizard a
classificagdo dos Terceiros e do Administrador com base na
abordagem baseada em risco.

Por sua vez, estao dispensadas da realizagdo do processo de KYP
as contratagdes de Terceiros que que pertengam ao mMesmo
grupo econdmico da Vinland, desde que observados os
principios previstos no Cdédigo de AGRT em relagao a tal
contratagao.

Observadas as disposi¢cdes especificas previstas adiante, o inicio
das atividades deve ser vinculado a formalizagao da contratacao,
e nenhum tipo de pagamento poderd ser efetuado antes da
celebragao do contrato. O contrato escrito a ser celebrado com
pela Vinland, seja em nome do Fundo ou relacionado com as
atividades do Fundo deverd prever, no minimo, cladusulas que
tratam:

(@) das obrigagdes e deveres das partes envolvidas;

(b) da descricdo das atividades que serdo contratadas e
exercidas por cada uma das partes;

atividades em
previstas na

(c) da obrigagcao de
conformidade com as

cumprir  suas
disposicdes
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regulamentacado e autorregulacao aplicaveis a atividade
e, no que aplicavel, a cada tipo de Fundo; e

(d) gue os terceiros contratados devem, no limite de suas
atividades, de deixar a disposicdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais todos os documentos e informagdes
que sejam necessarios para a elaboragao de documentos
e informes periddicos exigidos pela regulagdao em vigor
que sejam necessarios para a elaboragao de documentos
e informes periddicos.

Os Colaboradores responsaveis pelo processo de selegdo dos
fornecedores manterdao cadastro permanentemente atualizado
de fornecedores, eliminando-se aqueles sobre os quais pairem
quaisquer duvidas acerca de ma-conduta, comportamento
antiético, cometimento de ilicitos ou venham a gozar de ma
reputagao no mercado.

Quando a contratagao envolver o acesso a informagdes sigilosas
dos clientes e da Vinland, o contrato devera prever clausula de
confidencialidade, podendo, ainda, estabelecer multa em caso
de quebra de sigilo. O contrato ou documento préprio devera
prever, ainda, a obrigatoriedade de obtencao de termo de
confidencialidade junto aos funcionarios dos prestadores de
servigos contratados que venham a ter acesso as informagdes
confidenciais, com compromisso de sigilo em relagcdo a tais
informacgoes.

Tendo em vista o objeto da contratagao do Terceiro para auxilio
nas atividades de distribuicdo, as quais estao ligadas
exclusivamente a questdes operacionais, tais como abertura,
manutencgao, alteragdo e autorizagdo de cadastro, background
check de investidor e operacionalizacao da conta do investidor
para fins de aplicagao e resgate, a Vinland destaca que nao serdo
aplicaveis os incisos IV a VIII do artigo 24 do Cdédigo de
Distribuigao.

3. Disposicoes Especificas

Adicionalmente as disposi¢bes gerais acima detalhadas, os
seguintes procedimentos deverdo ser adotados de acordo com
0 escopo da contratagao realizada pela Vinland ou da relagao
mantida.

Em que pese nao haja relagdo de subordinagao ou contratagao
entre o Administrador e Vinland, considerando que ambos sdo
Prestadores de Servigos Essenciais, previamente ao inicio de um
novo Fundo, a Vinland devera verificar se o Administrador:

e estd habilitado a exercer referida atividade e é uma
instituicdo participante da Anbima; e

. possui estrutura e procedimentos adequados para a
execucdo de suas fungdes, inclusive no que se refere a
interagdo com outros prestadores de servigos,
especialmente os distribuidores.

Adicionalmente, a Vinland devera estabelecer contratualmente,
no instrumento que regerd a relagao entre os prestadores de
servicos essenciais do Fundo, os fluxos informacionais e
responsabilidades de cada prestador de servigo essencial, no
minimo em relagdo aos seguintes aspectos:
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(i) fluxo de disponibilizagcdo e envio de informacdes aos
o6rgaos reguladores e autorreguladores, bem como em
relagdo ao estabelecimento de Fundos, Classes e
Subclasses, se houver;

(i) deveres quanto aos limites de concentragao;
(iii) controles de gerenciamento de liquidez das Classes;

(iv) inexisténcia de responsabilidade solidaria entre os
Prestadores de Servigo Essenciais e demais prestadores
de servigos complementares, bem como os parametros
de afericao de responsabilidade de cada parte;

(v) procedimento para a divulgagao de fatos relevantes
dos Fundos; e

(vi) fluxo de informagdes em relagao aos prestadores de
servigo contratados pelo administrador ou pela Vinland,
em nome do Fundo.

A Vinland deverd também atualizar o KYP do Administrador
periodicamente, de acordo com a classificagao de risco atribuida
no ambito da abordagem baseada em risco detalhada nesta
Politica.

Na selegao das Corretoras com as quais se relaciona, a Vinland
busca cultivar transparéncia e franqueza em relagao a potenciais
conflitos de interesse, praticas de remuneragao, beneficios
indiretos, e outros fatores que possam interferir na escolha do
prestador de servigo. Por essa razao, adota uma politica de best
execution, buscando os melhores interesses de seus clientes.

Os deveres principais da Vinland em relacao a best execution sao
0s seguintes: (i) dever de considerar precos, custos, velocidade,
probabilidade de execugédo e liquidacao, tamanho, natureza de
ordens e quaisquer outros elementos relevantes para a
estratégia; (ii) dever de colocar os interesses dos clientes acima
de seus proéprios; (iii) dever de minimizar o risco de conflito de
interesse; (iv) dever de ativamente evitar transagdes conflitadas,
e negociagdes paralelas sem a necessaria transparéncia e
consentimento do interessado; e (v) dever de reverter todo e
qualguer beneficio direta ou indiretamente recebidos em
relagao a execugdo de ordens de clientes.

A Vinland pode receber relatérios de research e outros servigos
relacionados além do servico de execucao de ordens em seus
relacionamentos com as Corretoras (“Soft Dollar"). As
disposicdes especificas sobre a politica de Soft Dollar estao
detalhadas no Cédigo de Etica da Vinland.

Ao contratar cogestor para atuagado junto as Classes, a Vinland
deve:

e assegurar que o cogestor contratado é instituicao
aderente ou associada a Anbima, exceto se
expressamente dispensada nos termos do Cédigo de
AGRT; e

e definir claramente as atribuicdes de cada gestor no
contrato de prestacao de servicos respectivo, o que
inclui, no minimo:

e aindicagdo do mercado especifico de atuagcao de cada
gestor;
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. a Classe ou Classes objeto dos servigos de cogestao; e

. quando aplicavel nos termos da regulagao em vigor, a
limitagao das ordens ao mercado especifico de atuagdo
de cada gestor perante o custodiante da Classe
contratante.

Adicionalmente as disposi¢des de contratagao previstas acima,
na hipdtese de contratacao de distribuidores de cotas dos
Fundos, a Vinland dever3 verificar:

. Independentemente da modalidade de distribuigao:
Que o distribuidor estd habilitado a exercer referida
atividade, e possui estrutura e procedimentos
adequados para a execugao de suas fungdes, inclusive
no que se refere a interagdo com outros prestadores de
servigos, especialmente o administrador fiduciario; e

. Caso a distribuicao seja realizada na modalidade por
conta e ordem: confirmar que o distribuidor (i) esta
autorizado a prestar os servigos de escrituragao de
valores mobilidrios, ou providenciard o depdsito das
cotas em central depositaria de valores mobiliarios ou
seu registro em mercado organizado, de modo a
possibilitar a identificagdo do cotista efetivo; e (ii)
assumira todos os ©Onus e responsabilidades
relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificacao e demais procedimentos
que, caberiam originalmente ao administrador
fiduciario na forma da regulamentacgado aplicavel.

Em adigcdo ao previsto acima, no ambito da contratagdo de
distribuidores, a Vinland devera verificar, ainda, as disposicdes
previstas na sua Politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa — PLD/FTP e de
Cadastro.

Sem prejuizo dos demais requisitos estipulados na Politica, os
contratos firmados com agéncias classificadoras de risco
deverdo contar com as seguintes previsdes adicionais:

e cldusula que obrigue a agéncia de classificagcao de risco
de crédito a divulgar, imediatamente, em sua pagina na
rede mundial de computadores e comunicar a CVM e
aos Prestadores de Servicos Essenciais qualquer
alteracdo da classificagdo da Classe ou a rescisao do
contrato;

e arescisdo do contrato somente é admitida mediante a
observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, sendo obrigatdéria a
apresentacgdo, ao final desse periodo, de relatério de
classificagao de risco elaborado pela mesma agéncia; e

e caso a rescisdo do contrato ocorra por deliberacdo da
assembleia de cotistas, o prazo referido acima devera
ser equivalente a 90 (noventa) dias corridos.

A contratac¢do de agéncia classificadora de risco de crédito, caso
ndo haja previsdo no regulamento do Fundo, devera ser objeto
de Fato Relevante.
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Observadas as demais disposi¢cdes da Politica, na contratagao e
no encerramento da prestagdo de servigos de formadores de
mercado aos Fundos, a Vinland devera divulgar Fato Relevante
ou, alternativamente, informar o Administrador para que este
divulgue Fato Relevante.

Na selegao e contratagao de consultores de valores mobiliarios,
a Vinland devera verificar se o consultor possui as autorizagdes
regulatérias necessarias para desempenhar a atividade
contratada, bem como as politicas e manuais exigidos pela
regulamentagao em vigor aplicavel as atividades do consultor.

O contrato firmado com o consultor devera prever a vedagao do
recebimento, pelo consultor, de qualquer remuneragao,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia no exercicio de
suas atribuicdes.

4, Monitoramento de Terceiros

Apdés a formalizagcdo do vinculo contratual, a Vinland
providenciara a classificagao dos Terceiros e do Administrador de
acordo com a Abordagem Baseada em Risco detalhada adiante,
a qual serd atualizada de tempos em tempos, conforme o
resultado de tal abordagem ou caso a Vinland tome
conhecimento de algum fato desabonador que, no
entendimento da Vinland possa afetar a prestagao de servigos.

A reavaliagdo das contratagbes de acordo com os riscos da
atividade desenvolvida serdo realizadas até o término do prazo
do relacionamento contratual. O monitoramento sera de
responsabilidade da Area de Compliance e Risco, que poderd
contar com o auxilio do Diretor de Investimentos.

A analise, para fins de monitoramento, deverd considerar o
objeto contratado vis a vis a entrega realizada, com énfase nas
eventuais disparidades, na tempestividade e qualidade
esperadas. Ainda, o monitoramento deve ser capaz de identificar
preventivamente atividades que possam resultar em riscos para
a Vinland.

Tendo em vista a estrutura da Vinland, o processo para
monitoramento continuo do Terceiro contratado serd conciso e
objetivo. Em linhas gerais, a Area de Compliance e Risco,
contando com o auxilio do Diretor de Investimentos avaliard o
desempenho do Terceiro versus a expectativa e metas tragcadas
quando da sua contratagao, a relagdo custo-beneficio e o grau
de seguranga empregado nas suas tarefas. Sem prejuizo, em
casos especificos, adotard controles mais rigorosos, conforme
adiante detalhado na secao abaixo, a qual trata da supervisao
baseada em risco para Terceiros contratados.

A partir dos elementos supracitados, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD confeccionara, em periodicidade minima anual, um
relatério a ser enviado por e-mail - com confirmag¢do de
recebimento - aos demais diretores e sécios da Vinland, para fins
de ciéncia.

Na hipdétese de serem encontradas desconformidades e
ressalvas, a Area de Compliance e Risco notificara
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imediatamente o Terceiro, para que este sane a questao ou
adeque a sua conduta dentro do prazo que a Vinland entender
razoavel, respeitando, sempre, o contrato celebrado. Caso o
Terceiro contratado nao cumpra com os termos exigidos na
notificagdo, o Diretor de Compliance, Risco e PLD podera
proceder com as providéncias necessarias para a execugao da
cldusula indenizatéria eventualmente prevista ou com a
descontinuidade do servigo, observado, ainda, eventuais
procedimentos adicionais previstos na documentagao
regulatéria das Classes.

Exceto nos casos expressamente previstos na regulamentacao e
detalhados no item 4.1. abaixo, a atualizagao de KYP ndo deve ser
entendida como uma fiscalizagdo, por parte da Vinland, em
relagao aos Terceiros, tendo em vista que fato de que tais
Terceiros, usualmente:

. sdo altamente regulados pela CVM g, conforme o caso,
também pelo Banco Central do Brasil e/ou
autorregulados pela Anbima;

. passaram por processos cada vez mais robustos e
detalhados de credenciamento e habilitagdo para o
desempenho de suas atividades, tendo que apresentar
e demonstrar a existéncia de corpo técnico adequado
as atividades e atuagdo, manuais e politicas claros, e a
existéncia de procedimentos internos compativeis
(incluindo treinamentos periddicos a todos os
colaboradores);

e sdoalvode continua fiscalizagao, quer seja pelas rotinas
periddicas criadas pelos respectivos 6rgaos e entidade,
ou em decorréncia de acontecimentos e demandas
especificas;

. estdo sujeitos, em sua maioria, a obrigatoriedade de
robusto regime informacional institucional e de suas
atividades, de forma publica ao mercado; e

e tem suas atribuicdes claramente indicadas nas normas
aplicaveis as suas atividades.

Adicionalmente a aplicagdo do processo de KYP inicial e
periddico, a Vinland deve fiscalizar o prestador de servigo
contratado exclusivamente caso este ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou caso o servigo por ele
prestado a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM, observada regulamentagao em vigor, devendo adotar,
ainda, os procedimentos indicados abaixo, conforme aplicavel.

Nos contratos firmados com Terceiros que estejam sujeitos a
fiscalizagdo da Vinland, por forca da regulagao, a Vinland devera
assegurar a possibilidade de rescisdéo do contrato
unilateralmente e sem 6nus para o Fundo, na hipdtese em que
o Terceiro contratado nao seja aprovado pelos processos
internos de contratagdo e monitoramento, observados os
periodos de cura para saneamento de incorrec¢des identificadas
pela Vinland em seu processo de monitoramento.

4.1.]. Selegcdo e Contratagdo de Escritérios de
Advocacia

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo, a Vinland serd
responsavel pela contratagdo de escritérios de advocacia para
realizar a defesa dos interesses dos Classes, em juizo ou fora dele,
em casos relacionados a direitos ou ativos detidos pelas Classes.
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Adicionalmente as demais disposi¢cdes da presente Politica, a
Vinland devera tomar as seguintes providéncias em relacdo a
contratagdo e acompanhamento da prestagdo de servigo por
escritorios de advocacia:

e quando aplicavel, para as Classes que sejam parte de
processos administrativos ou judiciais, solicitar aos
escritérios de advocacia a elaboracao de notas
explicativas para as demonstracdes financeiras,
contendo a classificagao de risco de referidos processos
(i.e., provavel, possivel ou remoto);

. monitorar o andamento dos processos judiciais e
administrativos em que a Classe seja parte, em
conjunto com o advogado contratado, a fim de
identificar potenciais contingéncias que possam ser
objeto de fato relevante das Classes, informando o
administrador  fiduciario acerca da eventual
necessidade de estabelecimento de provisdes na
carteira das Classes; e

e solicitar a elaboragdo de relatodrios periddicos acerca
dos processos judiciais ou administrativos e os fornecer
ao administrador  fiduciario ou a auditoria
independente das Classes para atendimento das
exigéncias regulatérias aplicaveis as demonstragdes
financeiras das Classes.

4.1.2. Selecao e Contratagao de Consultores de
Investimento

Na selecdo e contratagdo de consultores de investimento
especializados, a Vinland deverd avaliar a:

a qualidade técnica dos servigos prestados;

a existéncia de potenciais conflitos de interesse;

o risco de crédito/salde financeira do consultor;
eventuais noticias e acusagbes em processos
administrativos  publicos movidos por dérgaos
reguladores ou autorreguladores que possam
desabonar a reputagao do consultor especializado de
investimentos;

e 0 Questiondrio Anbima de Due Diligence especifico,
caso existente (i.e., consultor imobilidrio e consultor de
crédito).

Desta forma, a Vinland podera utilizar mecanismos préprios (e.g.,
questionario interno) para avaliagdo e posterior fiscalizagao dos
requisitos acima.

4.1.3. Delegagcao de
Vinland

Responsabilidades da

A Vinland poder3, ainda, contratar ou delegar a realizagdao de
determinadas obrigacdes a ela atribuidas, por forca da
regulamentacao, exemplificativamente, o processo de KYP em
relacdo aos prestadores de servico complementares, o
enquadramento prévio de operagdes, dentre outras.

Tais servigos poderao ser delegados para outros prestadores de
servico dos Fundos, incluindo, mas nao se limitando, para o
administrador fiduciario ou custodiante, ndo obstante, a
responsabilidade final pela aprovagao e contratagdo dos
prestadores de servico complementares mencionados nesta
Politica permanece sendo atribuida a Vinland, em que pese o
direito de regresso da Vinland em relagdo a conduta do
prestador de servico contratado, conforme estabelecido em
contrato.
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5. Supervisao Baseada
em Risco para Terceiros

A supervisdao baseada em risco tem como objetivo destinar
maior atencao aos Terceiros que demonstrem maior
probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou
representem potencialmente um dano maior para os
investidores e para a integridade do mercado financeiro e de
capitais.

A Vinland segue a metodologia abaixo para a realizagdo de
supervisao baseada em risco dos Terceiros com gquem possua
vinculo contratual, os quais sao classificados de acordo com os
seguintes graus de risco:

“Alto Risco”. Prestadores de servigos que, conforme o caso, (a)
qgue tenham sido acusados e condenados em processo
administrativo sancionadores por parte da CVM ou em processo
de apuragao de irregularidade por parte da Anbima nos ultimos
2 (dois) anos; (b) tenham sido acusados ou condenados em
processos judiciais ou administrativos que possam afetar a
prestagcao de servigos e a reputagao profissional nos Ultimos 2
(dois) anos; (c) ndo possuirem politicas ou procedimentos
internos atualizados em consonancia com a regulamentagdo e
autorregulagao, quando aplicavel; (d) cujos sécios ou diretores
tenham sido objeto de condenacao transitada em julgado em
processos envolvendo LD/FTP ou praticas de corrupgdo, nos
dltimos 2 (dois) anos; e/ou (e) quando, na hipétese em que haja
fiscalizagdo de atividades pela Vinland, o resultado dos testes
peridédicos realizados, por amostragem, em relagao aos controles
e procedimentos adotados pelo prestador de servigo
complementar para desempenho das atividades contratadas
demonstrar que tais controles e procedimentos apresentem
deficiéncias que possam comprometer a prestagao de servigos e
o prestador de servico se comprometa a sana-los em prazo
acordado com a Vinland;

“Médio Risco”. Prestadores de servigos que (a) cujas atividades
sejam autorreguladas pela Anbima e que forem associados ou
aderentes aos Cdédigos, mas que no processo de due diligence
prévio a contratagdo apresentaram informagdes suspeitas,
inconsistentes, histérico reputacional questionavel, dentre
outros fatores que vierem a ser definidos pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD; (b) que ndo tenham sido acusados e
condenados em processo administrativo sancionadores por
parte da CVM ou em processo apuragao de irregularidade por
parte da Anbima nos ultimos 5 (cinco) anos; (c) que ndo tenham
sido acusados ou condenados em processos judiciais ou
administrativos que possam afetar a prestagdo de servigos e a
reputacao profissional do Terceiro nos Ultimos 5 (cinco) anos; (d)
cujos soécios ou diretores tenham sido objeto de condenagao
transitada em julgado em processos envolvendo LD/FTP ou
praticas de corrupcdo nos Ultimos 5 (cinco) anos; e/ou (e)
quando, na hipdtese em que haja fiscalizagdo de atividades pela
Vinland, o resultado dos testes periddicos realizados, por
amostragem, em relagcdo aos controles e procedimentos
adotados pelo prestador de servico complementar para
desempenho das atividades contratadas demonstrar que tais
controles e procedimentos apresentem deficiéncias que nao
possam comprometer a prestagao de servigos e o prestador de
servigco se comprometa a sand-los em prazo acordado com a
Vinland; e
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“Baixo Risco”. Prestadores de servigcos que (a) ndo enquadrados
em qualquer dos um itens acima; (b) que forem associados ou
aderentes aos Cddigos , quando aplicavel; e (c) que ndo tenham
sido acusados e condenados em processo administrativo
sancionadores por parte da CVM ou em processo de apuragao
de irregularidade por parte da Anbima nos ultimos 8 (oito) anos;
(d) cujos sécios ou diretores tenham sido objeto de condenagao
transitada em julgado em processos envolvendo LD/FTP ou
praticas de corrupcéo nos Ultimos 8 (oito) anos; e/ou (e) quando,
na hipdtese em que haja fiscalizagao de atividades pela Vinland,
o resultado dos testes periddicos realizados, por amostragem,
em relagao aos controles e procedimentos adotados pelo
prestador de servico complementar para desempenho das
atividades contratadas demonstrar que tais controles e
procedimentos nao apresentem deficiéncias.

As atualizagbes do KYP ocorrerao da seguinte forma, para as
hipdéteses em que a Vinland ndo possui, por forca da
regulamentacao, o dever de fiscalizar os Prestadores de Servico
Contratados ou o Administrador contratados:

PROCEDIMENTO DE
VERIFICAGAO

A Vinland devera renovar o
KYP de cada Terceiro
avaliando, entre outros
aspectos: (i) a manutengao
Alto 12 (doze) meses ~ da sua  condicdo  de
Risco instituicdo  aderente  ou
associada a Anbima,
conforme aplicavel ou do
credenciamento que o
autoriza para a prestagdo da
atividade para o Fundo; (ii)
potenciais  conflitos de
interesse; (iiij no caso de
andamento de processos
administrativos por parte da
CVM e da Anbima; (iv) a
atualizagdo do QDD Anbima
pelo Terceiro contratado,
quando aplicavel; e (v) a
qualidade da prestagcao de
servicos vis a Vvis as
condigoes comerciais
aplicaveis ao Terceiro.

PERIODICIDADE DA
VERIFICAGAO

GRAUS
DE RIsco

Médio
Risco

36 (trinta e seis)
meses

Baixo
Risco

60 (sessenta)
meses

5.21. Supervisdo Baseada em Risco -

Fiscalizagdo

As supervisGes ocorrerdo da seguinte forma para as hipodteses
em que a contratagdo pela Vinland esta sujeita, por forca da
regulamentacdo, ao regime de fiscalizagcao de atividades
prestadas ao Fundo:

GRAUS
DE PERIODICIDADE DA PROCEDIMENTO DE
VERIFICAGAO VERIFICAGAO
Risco
A rotina de fiscalizagdo da
Vinland aplicavel a cada
Terceiro deverd contemplar,
conforme aplicavel: (i) a
Alto . .
. 12 (doze) meses avaliacao de potenciais
Risco . ; -
conflitos de interesse; (i) a

existéncia e o andamento de
processos  administrativos
por parte da CVM e da

2 | ei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (LGPD)

Médio
Risco

Baixo
Risco

36 (trinta e seis)
meses

60 (sessenta)
meses
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Anbima, bem como de
processos judiciais ou
administrativos que possam

afetar a prestacdo de
servicos e a reputagdo
profissional do Terceiro; (iii) a

avaliagao da alteragao de
manuais e politicas adotadas

pelo Terceiro para
desempenhar a atividade
contratada, conforme

aplicavel, incluindo a adogao
de procedimentos e politicas
de ciberseguranga e para
cumprimento da Lei Geral de
Protecdo de Dados Pessoais
(Lei 13709/2018) 2 ; (iv) a
avaliagdo da composicdo
societaria e funcional do
Terceiro contratado a fim de
identificar mudancas que
possam impactar a
prestacao de servigos para o
Fundo; (v) a realizagdo de
testes periddicos, por
amostragem, em rela¢do aos
controles e procedimentos
adotados pelo Terceiro para
desempenho das atividades
contratadas; e (vi) a
realizagdo de
videoconferéncias ou de
visitas in loco para supervisao
das atividades do terceiro
contratado, a critério da
Vinland.
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Parte 5

Politica de rateio e divisao de ordens

1. Objetivo

O objetivo desta Politica de Rateio e Divisao de Ordens (“Politica
de Rateio”) é definir e ratificar a metodologia de divisdo de
operagdes e ordens referentes a todos os ativos financeiros
negociados para as Classes geridas pela Vinland.

As ordens de compra e venda podem ser de dois tipos:
individualizadas ou agrupadas. Nesse sentido, a presente Politica
de Rateio versa principalmente sobre as metodologias e
sistematicas adotadas pela Vinland com o intuito de nao
prejudicar quaisquer dos seus clientes por eventual ordem de
compra e venda agrupada que nao observe o rateio e divisdo de
forma equitativa.

2. Responsabilidades

A Vinland entende que todos os Colaboradores da Area de
Investimentos e da Area de Compliance e Risco devem
contribuir para o perfeito cumprimento desta Politica de Rateio.
No entanto, convém destacar que a responsabilidade precipua
pela observancia as normas aqui dispostas, de forma a nao
prejudicar qualquer cliente da Vinland pertence a Area de
Investimentos.

Ainda, o dever de fiscalizagdo e monitoramento em relagao a
observancia dos parametros elencados na presente Politica de
Rateio cabe a Area de Compliance e Risco.

3. Parametros

O rateio de quantidades se dara, como regra, proporcionalmente
as quantidades originais das ordens, podendo haver alguma
diferenga por conta de arredondamentos face a presenga de
lotes minimos.

Nao obstante, a Vinland entende como essencial a assungao de
metodologias préprias que impegam eventual rateio e divisdo
das ordens de forma injusta e/ou prejudicial para quaisquer dos
seus cotistas. Nesse sentido, a metodologia de rateio e divisao de
ordens tem por base o principio da alocagdo justa. Assim, a
Vinland aloca as ordens emitidas de acordo com os seguintes
parametros pré-definidos para rateio e divisdo das ordens. Sao
elas:

e Alocagdo pro-rata pelo Patrimdnio Liquido — as ordens
sao distribuidas entre as Classes proporcionalmente
em relagado aos seus patrimoénios.

e Alocagdo por Estratégia — as ordens sdo distribuidas de
acordo com as estratégias especificas de cada Classe.

e Aplicagcao e Resgate - as ordens sdo distribuidas em
consequéncia de alguma aplicagao ou resgate ocorrida
nas Classes.

O rateio entre as Classes deverd considerar, ainda:
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a) A captacao liquida de recursos;

b) Posicao relativa do caixa de cada Classe;

c) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para
as Classes;

d) Posicao de risco de uma Classe; e

e) Situagdes especificas de clientes de Classe exclusivas.

Caso a Vinland tenha que alterar a relagao das Classes definidas
para participar do rateio, deverd manter registro e justificativa
desta alteragdo.

A Vinland entende que, nas seguintes situagdes especificas, os
parametros supracitados de rateio e divisdo de ordens ndo se faz
possivel e conforme as condi¢des elencadas no tépico acima:

a) a quantidade negociada for infima e/ou o lote ser
indivisivel, gerando uma impossibilidade matematica
de se calcular o prego médio e a proporcionalidade
correta;

b) for necessario
carteiras;

c) houver alguma restrigdo especifica para determinada
carteira, como, por exemplo, disponibilidade de caixa
ou de limites de risco; ou

d) a ordem for previamente especificada para uma
carteira.

realizar um enquadramento das

4. Transmissao das Ordens

A Vinland podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de
valores mobilidrios que negocie ou registre determinada
operagdo de compra ou venda de ativo para uma ou mais
carteiras dos Classes sob gestdo, nas condigdes que venham a
ser especificadas pela Vinland. As ordens serdao sempre
transmitidas verbalmente, por telefone ou transmitidas por
escrito, via meios eletrénicos (Bloomberg e sistemas eletrénicos
de ordens), sendo que, independentemente da forma de
transmissao, todas as ordens devem ser confirmadas por e-mail
(call-back) e serdo gravadas e arquivadas pela Vinland.

5. Custos das Operagoes

Ademais, caso alguma ordem de compra ou venda transmitida
pela Vinland, referente a um uUnico ativo, venha a se relacionar a
mais de uma carteira sob gestdo, a Vinland deverd, apds a
execugdo das ordens transmitidas, também realizar o rateio dos
custos envolvidos nas transagdes de forma proporcional (em
quantidade e valor) em relagdo a cada uma das respectivas
carteiras de valores mobiliarios, de forma a ndo permitir o
aferimento de qualquer vantagem por uma ou mais carteirasem
detrimento de outras.

A Area de Compliance e Risco revisara o relatério de comissdes
pagas aos respectivos intermediarios.

6. Conflitos de Interesse, Atuacao da
Vinland como Contraparte e
Operacgoes entre Fundos Geridos

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terdo sempre
prioridade em relacao a ordens relacionadas a “pessoas ligadas”
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a Vinland, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de
interesses.

A Vinland podera realizar operagdes diretas entre as Classes sob
sua gestdo, desde que assim permitido em seus respectivos
documentos regulatdrios. Neste caso, a Vinland dever3,
necessariamente, observar o prego de mercado da referida
transagdo, e manter, por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos, o
devido registro de todas as operagles realizadas, com a
justificativa da operacao e prego praticado.

A Vinland nao é parte ligada a sociedades que atuam no
mercado financeiro e de capitais como intermediarios, nesse
sentido, ndo foram identificados potenciais conflitos de interesse
nessa circunstancia.

Nos termos da Resolugao CVM 21, é vedado a Vinland atuar como
contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios das Classes,
exceto nos seguintes casos:

a) quando se tratar de administracdo de carteiras
administradas e houver autorizacao, prévia e por
escrito, do investidor; ou

b) noscasos de classes de fundos de investimentos, desde
que tal previsdo conste expressamente em seu
regulamento.

Na hipdtese de realizagdo de operagdes cruzadas entre as
Classes ou tendo a prépria Vinland como contraparte, as
seguintes providéncias deverdo ser tomadas:

a) Anteriormente a realizagdo da operagao serd
necessario obter o consentimento do investidor por
escrito, ou no caso de Classes, existir previsao expressa
no regulamento da Classe;

b) O Comité de Risco e Compliance deverd revisar essas
operagdes, em relatério apartado, para se certificar de
gue ndo houve beneficio ou prejuizo injusto para
nenhum dos envolvidos na operacdo. A Area de
Compliance e Risco deverd manter arquivo apartado
documentando as operagdes em que a Vinland tenha
sido contraparte das Classes, pelo prazo de 5 (cinco)
anos.

c) A Vinland ndo realiza operagdes diretas entre Classes
em ambiente de bolsa de valores. Também nao é
politica da Vinland realizar operag¢des diretas entre as
Classes fora do ambiente de bolsa.

7. Erros de Trading

Com relagdo aos Colaboradores, estes exercem suas atividades
com todo cuidado e diligéncia que todo homem probo costuma
tomar em decisdes que possam impactar negdcios. Apesar
disso, erros podem acontecer, sendo certo que caso isso
acontecer, o Diretor de Investimentos e o Diretor de Compliance,
Risco e PLD devem ser imediatamente reportados para que os
possiveis impactos aos Fundos possam ser analisados,
buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel.

A Vinland arcara com os custos e as perdas geradas pelos erros
comprovadamente causados por culpa grave, dolo ou ma-fé,
observado que: (a) a avaliagdo de responsabilidade da Vinland
devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as
aplicagdes nos mercados de atuagdo do fundo de investimento

Vinland Capital - Rua Amauri, 255 - 50 andar | S3o0 Paulo/ SP - Brasil - www.vinlandcap.com

vinland

CAPITAL

e a natureza de obrigacdo de meio de seus servicos; e (b) os
fundos de investimento respondem diretamente pelas
obrigagdes legais e contratuais por eles assumidas, e a Vinland
nao responde por essas obrigagdes, mas responde pelos
prejuizos que causar quando procederem com dolo ou ma-fé.

Ademais, possiveis ganhos gerados pelo erro serdo alocados
proporcionalmente entre as Classes.

8. Disposicoes Gerais

O monitoramento dos parametros de rateio e divisdao de ordens
é verificado periodicamente pela Area de Compliance e Risco da
Vinland.
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Parte 6

Politica de investimentos pessoais

1. Objetivo

Esta Politica de Investimentos Pessoais (Politica de
Investimentos Pessoais) tem como objetivo determinar
procedimentos € normas para os investimentos pessoais de
todos os Colaboradores da Vinland.

2. Regime de Presuncodes

Nos termos da Parte Geral da Resolugdo CYM175,e em linha com
o Manual de Controles Internos da Vinland, é vedada a utilizagao
de informagao relevante ainda nao divulgada, por qualquer
pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir
vantagem, para si ou para outrem, mediante negociagao de
cotas em mercados organizados.

Para configuragdo do delito de negociagcao de cotas do fundo
mediante o uso de informacdo relevante ainda nao divulgada,
sdo observadas as seguintes presungdes em relagdo a Vinland,
na capacidade de gestora dos fundos:

a) a pessoa que negociou cotas do fundo dispondo de
informacao relevante ainda nao divulgada fez uso de tal
informacao na referida negociagdo;

b) os Colaboradores da Vinland que participam de
decisbes relacionadas a gestao da carteira de ativos dos
fundos sob gestdo tém acesso a toda informagédo
relevante ainda nao divulgada a respeito do fundo;

c) caso aplicavel, os cotistas que participem das decisdes
relacionadas a gestdao da carteira de ativos do fundo
tém acesso a toda informagdo relevante ainda nao
divulgada a respeito do fundo do qual sao cotistas;

d) as pessoas listadas nos incisos Il e Il acima, bem como
aqueles que tenham relagdo comercial, profissional ou
de confianga com a Vinland, ao terem tido acesso a
informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado,
sabem gque se trata de informacao privilegiada; e

e) caso a Vinland, na qualidade de Prestadora de Servico
Essencial, se afaste ou seja afastada do fundo dispondo
de informagdo relevante e ainda nao divulgada, se vale
de tal informagdo na negociagdo de cotas no periodo
de 3 (trés) meses contados do seu afastamento.

As presungdes acima descritas (a) sao relativas e devem ser
analisadas em conjunto com outros elementos que indiquem se
o ilicito de negociagao mediante o uso de informacgao relevante
ainda nao divulgada, foi ou nao, de fato, praticado; e (b) podem,
se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

A proibicdo de negociagcao de cotas do fundo ndo se aplica a
subscricdes de novas cotas, sem prejuizo da incidéncia das
regras que dispdéem sobre a divulgagdo de informacgdes no
contexto da emissao e distribuicdo de cotas, notadamente, da
Resolugao CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022.

3. Planos de Investimento e

Desinvestimento

Sem prejuizo do disposto acima, os Diretores da Vinland,
conforme definido no Contrato Social da Vinland, e seus
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Colaboradores podem formalizar plano individual de
investimento e desinvestimento, com o objetivo de afastar a
aplicabilidade das presungdes previstas na regulamentagao
(“Plano de Investimento e Desinvestimento”), o qual deve:

| — ser formalizado por escrito;

Il — ser passivel de verificagao, inclusive no que diz respeito a sua
formalizagdo e a realizagao de qualquer alteragdo em seu
conteudo;

Il — estabelecer, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas ou
0s eventos e os valores ou as quantidades dos negdcios a serem
realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer de
metodologias consistentes e passiveis de verificacdo para a
determinagao de tais valores ou quantidades de negdcios; e

IV — prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o préprio
Plano de Investimento e Desinvestimento, suas eventuais
modificagdes e seu cancelamento produzam efeitos.

E vedado aos Diretores da Vinland e aos seus Colaboradores
manter simultaneamente em vigor mais de um Plano de
Investimento e Desinvestimento relativamente a mesma classe
de cotas e realizar operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos
econdmicos das operagdes a serem determinadas pelo Plano de
Investimento e Desinvestimento, sem prejuizo de o Plano de
Investimento e Desinvestimento poder contar com operagdes
com derivativos que possam produzir efeitos analogos.

4. Regras Gerais

Os investimentos dos Colaboradores efetuados em beneficio
préoprio, no mercado financeiro e de capitais, devem ser
norteados a fim de ndo interferiremm de forma negativa no
desempenho das atividades profissionais. Ademais, devem ser
totalmente separados das operagdes realizadas em nome da
Vinland para que sejam evitadas situagdes que configurem
conflito de interesses. Com base nisso, os investimentos pessoais
devem observar o que se segue:

R Sao vedadas aplicagdes em quaisquer titulos e valores
mobilidrios que integrem a carteira de Classes geridas pela
Vinland e que venha a posicionar o Colaborador em conflito
de interesses;

Il Investimentos pessoais em cotas de Classes de qualquer
espécie sdo livres (observado o disposto no item 6 abaixo);

I1l.  Investimentos pessoais em cotas de Classes de qualquer
espécie, geridas por terceiros, sao livres;

IV.  N&o ha obrigatoriedade na venda de posicdes ja detidas
quando do inicio do vinculo com a Vinland, porém (i) as
mesmas devem ser informadas tao logo efetivado o vinculo
do Colaborador com a Vinland e (ii) as vendas devem ser
previamente informadas ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD; e

V. Quaisquer excecgdes a presente Politica de Investimentos
Pessoais devem ser submetidas e autorizadas pelo Diretor
de Compliance, Risco e PLD com antecedéncia a efetivacao
da operagdo, nos termos do Anexo IlI-A (“Termo de
Solicitagcdo de Excegdo”).

As instrucdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as
negociagdes pessoais realizadas pelos Colaboradores nos
mercados financeiro e de capitais, assim como por seus
cdnjuges, companheiros ou seus dependentes, bem como
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qualquer pessoa juridica na qual tais pessoas detenham
participagao societaria ou poder de controle.

O Colaborador deve atuar de forma a preservar sua proépria
reputacao, bem como a imagem da Vinland e os interesses de
seus clientes e do mercado em geral. Neste sentido, cada
Colaborador devera assinar o Termo de Compromisso com a
Politica de Investimentos Pessoais (Anexo lll), declarando
comprometimento com a Politica de Investimentos Pessoais da
Vinland, responsabilizando-se por qualquer desconformidade
aos preceitos consolidados na mesma e elencando todos os
ativos quais detenha investimento na data de declaragao.

5. Monitoramento

O Diretor de Compliance, Risco e PLD receberd, anualmente, o
Termo de Compromisso com a Politica de Investimentos
Pessoais de todos os Colaboradores salientando o
comprometimento dos Colaboradores para com os
procedimentos de investimentos pessoais permitidos pela
Vinland, além de exposi¢do dos investimentos pessoais detidos.

Adicionalmente ao recebimento do Termo de Compromisso
com a Politica de Investimentos Pessoais, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD, de forma aleatdria e anual, poderad
sortear, trimestralmente, efetivo correspondente a 10% (dez por
cento) do total de Colaboradores que deverao apresentar
extratos da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia
(CBLC), bem como demais informagdes que entender
necessarias, de modo a aferir se as informagdes dispostas nos
respectivos Termo de Compromisso com a Politica de
Investimentos Pessoais refletem a realidade.

6. Aquisicdo de Classes de Fundos

Geridos pela Vinland

Os Colaboradores podem investir em Classes geridas pela
Vinland, observadas as seguintes condig¢oes:

| - E vedada a aplicacdo ou resgate das Classes caso o
Colaborador esteja em posse de Informagao Privilegiada,
relativamente a respectiva Classe, que possa resultar em
alteracgdo significativa do valor das cotas da Classe (em qualquer
diregdo), tais como situagdes relativas a precificagao e liquidez de
ativos, incluindo resgates relevantes que nao sejam de
conhecimento dos demais Investidores e que possam resultar
em um aumento ou diminuigdo do valor da Classe e suas
respectivas cotas; e/ou

Il - Quaisquer declaragdes, verbais ou escritas, fornecidas por
Colaboradores a investidores ou prospectos em relagdo a seus
investimentos pessoais nas Classes devem ser inteiramente
verdadeiras e ndo manipulativas. Tais declaragdes ndo devem ser
feitas com o intuito de interferir indevidamente na decisao de
investimento dos Investidores, ou incidir no uso indevido de
Informacgdes Privilegiadas, manipulagao de mercado ou violagdo
do dever de confidencialidade.

7. Atuacao da Vinland ou Colaboradores
na Contraparte das Classes

O detalhamento das providéncias que deverado ser tomados pela
Vinland na hipdétese em que esta atuar como contraparte das
Classes se encontra descrito na Politica de Rateio e Divisao de
Ordens.
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8. Regras de Investimentos
Préprios da Vinland

De forma a evitar conflito de interesses, a Vinland ndo realiza
investimentos em ativos que possam configurar conflito de
interesse com os cotistas das Classes. A Vinland realizara
somente aplicagdes em fundos de renda fixa e titulos de renda
fixa como forma de manutengado de caixa, e todos os valores
remanescentes serdo distribuidos aos seus sécios.

9. Disposicoes Gerais

O monitoramento dos parametros de investimentos pessoais e
da propria Vinland. é verificado anualmente pela Area de
Compliance e Risco da Vinland.
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Parte 7

Plano de contingéncias
e continuidade dos negdcios

1. Introducgao

O objetivo do Plano de Contingéncia e Continuidade dos
Negdcios (“BCP”) é possibilitar que a Vinland continue com as
suas operagdes e servigos essenciais mesmo nos cenarios de
crise.

O presente documento define os procedimentos que deverdo
ser seguidos pela Vinland, no caso de contingéncia, de modo a
impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos.
Foram estipulados estratégias e planos de agdo com o intuito de
garantir que os servicos essenciais da Vinland sejam
devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de
um imprevisto ou um desastre.

O BCP prevé agdes que durem até o retorno a situagao normal
de funcionamento da Vinland dentro do contexto de seu
negoécio.

A Alternative Investment Managment Association (AIMA) lista
em seu documento “Business Continuity Management for
Hedge Fund Managers — version June 2012" 24 (vinte e quatro)
possiveis cendrios de crise:

1. Explosao em uma grande area;
2. Fogo;

3. Falta localizada de energia;
4, Explosao localizada;

5. Inundacao;

6. Falha de circuito / terminal;
7. Explosao na vizinhanga;

8. Pandemia;

9. Falha de hardware;

10. Bomba radioldgica;

1. Clima extremo;

12. Virus / hackers:

13. Guerra ou insurreicao civil;
14. Interrupgdo de transportes;
15. Roubo / sabotagem;
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16. Alerta de seguranga;

17. Acidentes (dentro ou fora do escritorio);

18. Falha no sinal de Telecom (internet e/ou voz);

19. Vazamento de gas;

20. Eletrocussao;

21. Falha no hardware de Telecom;

22. Terremoto;

23. Falta geral de energia (apagao); e

24. Falha na rede de celular.

Uma vez que ocorra algum incidente parecido com estes 24
(vinte e quatro) cenarios ou algo que chame a ateng¢ao do
Colaborador, o lider do BCP - que é o Diretor de Compliance,
Risco e PLD ou na auséncia deste o seu back-up — devera ser
imediatamente comunicado. (Ver item 4 - lista de contatos de
emergéncia).

A lista de cendrios apresentadas em no item 11 nao tem a
pretensdo de ser definitiva. Além disto, cenarios de crise sdo por
definicdo imprevisiveis. No entanto os cendrios acima
geralmente levam a combinagdao de um ou mais dos
desdobramentos abaixo:

(i) Perda de Acesso ao Prédio: significa que todos os
Colaboradores e contratados da Vinland que estiverem no
prédio no momento do incidente deverao evacua-lo e
guem estiver fora ndo podera entrar.

(ii)  Perda de Pessoal: afeta os Colaboradores e prestadores de
servicos da Vinland. Inclui ferimentos, doengas, morte e
incapacidade de chegar no escritério (ou potencialmente
trabalhar de casa).

(iii) Perda de Infraestrutura de TI: inclui falha parcial ou
completa da rede de TI, incluindo hardware e softwares
essenciais. O fator-chave é envolver os prestadores de
servigos assim que possivel para instaurar os sistemas de
back-up.

(iv) Perda de Infraestrutura de Telecom: inclui falha parcial ou
completa da rede de telecomunicagdes, incluindo
equipamentos, telefones fixos, celulares e a internet).

(v) Perda de Energia Elétrica: Falta de energia devido a
apagdes ou interrupgao da rede elétrica devido a chuvas
e/ou quedas de arvores.

2. Gestao da Crise, Recuperacgao
e Retomada

Uma vez que o lider do BCP foi acionado devido a uma potencial
crise, caso seja possivel ele convocara (pessoalmente ou via call-
tree) os colaboradores-chave da Vinland para formar o comité de
crise e avaliar conjuntamente a situagao e proximos passos.
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Na impossibilidade de decisdo em conjunto — devido a situacao
onde a pressado é extrema —o lider do BCP podera tomar decisdes
sozinho sobre os préximos passos para gerenciar a crise.

Existem geralmente trés etapas a serem percorridas apds a
ocorréncia de um evento: (i) Gestdo da Crise; (ii) Recuperacao e
(iii) Retomada.

Etapa Inicial: engloba varios aspectos e decisdes fundamentais a
serem tomados imediatamente apds o incidente:

11 Avaliacao dos impactos: o foco da reunido do time de
crise deve ser:

111 Entender o que aconteceu;

112 Quais sdo as consequéncias imediatas e gravidade da
situagao;

11.3. Como manter os Colaboradores a salvo; e

11.4. O que nds devemos fazer e decidir pela formalizagdo ou
ndo da crise (Em caso afirmativo os proximos passos sao
seguidos):

12. Comunicagdo ao restante dos Colaboradores;

1.3. Evacuacgdo do prédio coordenada em conjunto com a

administragao predial;
1.4. Acionar assisténcia médica imediata se necessario;

15. Notificagdo dos servigcos de emergéncia (bombeiros,
policia, SAMU) se necessario;

1.6. Conducgdo de chamada para ver os Colaboradores e
visitantes presentes;

1.7. Retomada da reunido do comité de crise;
1.8. Realocagdo dos Colaboradores:
1.8.1. Quem trabalharéd por meio de home office e quem vai

para o site de contingéncia;

1.8.2. Combinar como serdao as proximas comunicagdes

(telefone, WhatsApp);

1.9. Notificagao de parceiros-chave estratégicos:
prestadores de servigos de Tl e Telecom (Tecnoqualify);
prime brokers, administradores dos Fundos, contador
etc. Tomar cuidado para manter a consisténcia da
comunicagdo ao informar terceiros. Apenas o0s
Colaboradores autorizados a falar em nome da Vinland
serdo responsaveis por esse aspecto (ver lista de
autorizados no Cédigo de Etica).

1.10. Iniciar a redundancia de Tl (caso seja aplicavel) em
conjunto com a Tecnoqualify; e

11 Redirecionamento das linhas de telefone para os
celulares (caso seja aplicavel)
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Recuperacgdo de Desastre - Tl: apds determinar a necessidade ou
nao de redundancia de Tl, o Comité de Crise devera atuar em
conjunto com a Tecnoqualify para garantir que qualquer
aplicativo e hardware criticos continuem a operar Vvia
redundancia/back-up. Isto inclui:

. acesso ao servidor de e-mails;

e acesso aos principais servidores (aplicativos e arquivos)
. acesso aos servigos replicados no cloud Azure (arquivos)
e Acesso remoto aos sistemas.

Telecom: caso a redundancia de Telecom seja necessaria, o
provedor deve ser instruido a desviar linhas de dados/e-mail.

Comunicacao Externa: a gestao de relacionamentos externos
durante uma interrupgdo das atividades normais é critica para o
curto e médio prazo da Vinland. No curto prazo os prestadores
de servicos criticos devem ser avisados para que eles adaptem
0S Seus processos para a nova circunstancia. No longo prazo,
prover uma comunicagao clara, pontual e consistente a clientes,
distribuidores e contrapartes fortalece a confianga na
organizagao

O Comité de Crise produzird um script padrdo para comunicar
interna e externamente (demais prestadores de servigos,
clientes, dentre outros). E muito importante que a comunicagdo
externa seja consistente uma vez que confusao podera resultar
em perda de confianga.

Caso algum Colaborador (que nao esteja autorizado a falar em
nome da Vinland) seja questionado por terceiros, o Colaborador
deverd direcionar o terceiro para alguém que esteja autorizado.

A fase de recuperagdo comeca apds a crise inicial ter sido
contornada, ou seja, o Colaboradores ja foi recolocado, a
redundancia de Tl acionada e terceiros-chave notificados. A fase
de recuperacgao € composta das subfases a seguir:

Comunicagdo Interna: call didrio de acompanhamento do
Comité de Crise e outro call com os demais membros da Vinland.
Ambos devem ser minutados pelo lider do BCP e conter as
tarefas de cada area (atividade/responsavel/prazo);

Acdes Iniciais de Recuperacao:

11. Comité de Riscos e Compliance: devera se reunir assim que
possivel para avaliar o impacto do incidente nos diversos
riscos (mercado, crédito, operacional, dentre outros) e caso
necessario tomar as devidas agoes;

12. Comité de Investimentos: o CIO e o COO devem
juntamente convocar uma reunido para verificar se todas
as informagdes necessarias ao portfdlio estdo seguras.
Dados faltando ou corrompidos devem ser comunicados
ao Comité de Crise. A Area de Investimentos e o COO
devem decidir se decisdes de investimento sdo requeridas
embora o trading discricionario deva ser minimizado de
acordo com as novas condi¢des operacionais da Vinland.

13. Area de Operacdes (Middle Office): este time deverd
continuar a manter informados o administrador fiduciario
do Fundo, prime brokers e outros contrapartes
operacionais-chave.
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Cobertura de fungdes criticas: todas as areas funcionais deverao
ter previamente identificado as suas atividades criticas e o seu
pessoal-chave necessario. Estas fungdes deverdo ser conduzidas
com gualquer problema sendo escalado ao Comité de Crise.

Data Management:

11 Migragao dos trabalhos conduzidos externamente
durante a crise para os sistemas essenciais (ou back-up).

1.2. Back-up de dados em ambiente de Recuperagdo ou em
Redundancia no Cloud.

Comunicagao Externa: stakeholders-chave externos devem ser
atualizados regularmente.

Cenarios de Retificacdo/ Contingéncia

11 Acesso ao prédio: no caso de o prédio ter sido evacuado,
ou O acesso a ele estar negado, é provavel que
documentos ou hardware importantes estejam dentro
deste.

1.2. Buscar acomodagao alternativa: no caso de o prédio ter
sido gravemente danificado ou destruido e a reocupagao
nao seja possivel a médio prazo (ou nunca mais).

A terceira fase € a transigao entre estar trabalhando em “modo
recuperagao” para voltar ao modo normal (business as usual). Os
temas cobertos por esta fase sao dependentes do evento
ocorrido, mas podem incluir:

. Como a Vinland retomard suas atividades em
conformidade com as regras internas e da
regulamentacao?

e Algum sistema necessita ser reconstruido?

e AVinland ird mudar para um novo escritério?

3. Redundancias e Contingéncias

Em caso de eventos de crise, a Vinland possui contingéncias e
redundancias de forma a permitir a continuagdo de suas
atividades mesmo em condigdes adversas.

Backup Server: o servidor possui software de back-up,
responsavel pela realizagdo de back-up predefinido pela politica
da Vinland.

O Ambiente tem uma réplica em Cloud do Ambiente local no
servico da Microsoft Azure sendo acessado com VPN SSL pelos
usuarios.

A Vinland disponibiliza em seus servidores o servigo de backup e
restore de arquivos, que tem o intuito de garantir a seguranca
das informacgodes, a recuperagcao em caso de desastres e garantir
a integridade, a confiabilidade e a disponibilidade dos dados
armazenados.

Os Backups sao feitos através da ferramenta de backup do
Windows 2019 Server e Azure Backup Storage em cloud, com
agenda diaria das pastas de dados de toda a empresa, devendo
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ser usado em casos em que nao € mais possivel a recuperagao
do arquivo danificado ou perdido.

O servigo de e-mail da Vinland € garantido por parceiro Microsoft
gue provém suporte 24/7, servico de anti-spam, anti-virus,
recuperagao de informagao, site de recuperagao de desastre e
alertas relacionados ao vazamento de informagdes confidenciais
e privilegiadas. A Vinland possibilita o acesso remoto de todas as
mensagens pelos Colaboradores.

O servico de e-mail da Vinland é garantido por dispositivo de
seguranga que executa fungdes de firewall e antivirus no nivel do
roteador. Além disso, Anti-virus (software) é ativado em cada
computador individual na rede de escritério.

Telefonia: a Vinland conta com 2 (dois) tipos de links de Telefone,
sendo 2 (duas) linhas analdgicas e 1 (um) Link E1. Em caso de
falhas nas linhas telefénicas, os Colaboradores da Vinland ainda
possuem celulares que podem substituir a telefonia fixa.

Internet: o acesso a internet é disponibilizado por 2 (doiss) links
de velocidade de 50 (cinquenta) e 150 (cento e cinquenta) mbps
no link dedicado (Algar e Mundivox) e 2 (dois) links ADSL de 100
(cem) mbps link VIVO e NET.

Energia: em caso de falha de fornecimento de energia, a Vinland
possui nobreak para suportar o funcionamento de seus
servidores, rede corporativa, telefonia e 2 (duas) estagdes de
trabalho (desktops) para a efetiva continuidade dos negdcios
durante 2 (duas) horas. Apds este periodo caso ndo retorne a
energia a equipe sera direcionada para um acesso na estrutura
cloud.

O sistema de contingéncia de energia no condominio possui um
gerador que entra em até 5 (cinco) minutos em caso de falta de
energia da operadora.

Teste de no-break realizado 2 (duas) vezes por ano.

Em caso da perda de acesso ao escritério da Vinland, os
colaboradores poderdo acessar o site de contingéncia virtual e
trabalhar de casa com acesso VPN (home-office).

O site de contingéncia estd no Microsoft Azure com acesso pela
VPN tipo SSL sendo ativo micros virtuais com os sistemas da
empresa.

O site de contingéncia fica disponivel 24x7 sendo acessado pelos
usuarios gque necessitam estar em home office, assim validando
diariamente a estrutura.

No site de contingéncia virtual, a Vinland possui 2 (dois)
Desktops virtuais dedicados e devidamente autorizados. Estes
desktops possuem a configuragdo dos aplicativos essenciais da
Vinland. Ainda, o ambiente cloud € composto por duas pontas
com acessos segregados, sendo:

1. Microsoft Azure com as configuragdes de Server Domain
Controller, File Server e Desktops de contingéncia;

2. Microsoft Azure com as configuragdes de System Database;
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Os ambientes sdo configurados para se replicarem
automaticamente, independente se o uso for o principal local ou
o de contingéncia cloud. A Vinland também conta com acesso
remoto via VPN a sua rede de dados e alguns aplicativos para os
Colaboradores que optarem pelo home office. Tal acesso
encontra-se disponivel a todos os Colaboradores autorizados
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

As informagdes dos portfélios além de estarem nos sistemas
internos da Vinland sao disponibilizadas diariamente pelo
administrador fiduciario, que também informard qualquer
movimentagdo no passivo dos fundos de investimento para
adequacgao do caixa dos fundos de investimento.

4. Risco de Pessoal

O ambiente pessoal envolve todos os Colaboradores e
prestadores de servigos existentes na Vinland relacionados a
atividade de gestdo de recursos. Suas fungdes devem atender as
necessidades de funcionamento da Vinland em situagoes
consideradas de normalidade bem como em situagdes
consideradas de contingéncia.

Este BCP visa atribuir prioridades e responsabilidades a equipe
da Vinland de forma a impactar o minimo possivel em suas
atividades em situagao de contingéncia.

O principal ponto identificado de risco é a ndo existéncia de um
back-up de atividades executadas por um determinado
Colaborador. Esse risco, no entanto, ndo € considerado como
relevante pois a estrutura da Vinland ja& conta hoje com a
definigao e treinamento dos Colaboradores para atuagao como
back-up das fungdes e responsabilidades de seus colegas na
Vinland. Tal medida ja existe e é praticada regularmente quando,
por exemplo, um determinado Colaborador se ausenta da
Vinland (por férias ou licenga) e suas atividades continuam
sendo executadas pelo seu back-up designado.

5. Lista de Contatos de Emergéncia

A Vinland desenvolveu uma lista de Contatos de Emergéncia
que inclui os nomes, telefones, enderegcos de e-mail dentre
outras informagdes criticas para o negdcio. Esta lista inclui
colaboradores-chave, distribuidores de fundos, contrapartes
prestadoras de servigos essenciais dentre outros contatos. Esta
lista sera revista e atualizada, anualmente, sendo divulgada
internamente.

6. Revisao Anual, Atualizacao,
Treinamento e Testes

O BCP devera ser revisado anualmente e atualizado sempre que
for necessario. Cada revisdo devera ser aprovada pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD e as cépias do plano revisado deverdo
ser distribuidas a todos os Colaboradores da Vinland. O BCP
também serd revisto caso acontegca alguma das situagdes
abaixo:

. Mudancgas materiais — organizacionais — no negocio da
Vinland;
. Mudancas de pessoal;

. Mudanca de endereco do escritério da Vinland ou
abertura de um escritério adicional;
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. Introdugdo de novos processos ou alteragdo dos
existentes;

. Upgrade ou alteragdes na infraestrutura de IT e/ou
sistemas; e

. Mudanca de prestador de servigo relevante.

O treinamento dos Colaboradores em relagao ao BCP ocorre
fundamentalmente com os procedimentos de teste. No caso de
um novo Colaborador a Area de Compliance e Risco lhe
apresentara a Ultima versdo do BCP.

O BCP devera ser testado anualmente para garantir que ele
funcione em caso de necessidade. Os principais testes sao
elencados a seguir:

Call Tree: o lider do BCP comecgara o teste fora do horario
comercial - sem aviso prévio - transmitindo uma palavra cédigo
para os participantes do call tree. No dia seguinte, todos os
participantes deverao reportar a palavra-cédigo transmitida.
Este teste avalia a viabilidade do call tree e se os numeros de
telefone foram corretamente registrados.

Conectividade Remota e Site de Contingéncia: todo o
Colaboradores que possuir acesso remoto via VPN (Virtual
Private Network) devera se logar na rede da Vinland a partir de
casa e checar se todos os sistemas essenciais e acessos
funcionam perfeitamente. Um colaborador da equipe de Gestao
e um de Middle-Office/Riscos deverio efetuar os testes através
dos notebooks localizados no site de contingéncia.

Redundancia de TI: durante um final de semana, o provedor de
servigos de Tl (Tecnoqualify) ird acionar o sistema back-up e todo o
Colaboradores tentard logar no sistema testando as aplicagbes
essenciais. Posteriormente — no mesmo final de semana — o sistema
principal/primario serad acionado novamente, para testar o processo
de retomada.

Redundancia de Telecom: durante um final de semana, todas as
linhas fixas de telefone serdo testadas e entdo estes serdo testados
através de um call tree para telefones fixos. Posteriormente — no
mesmo final de semana — as linhas fixas serao reativadas e testadas
como parte do processo de retomada.

Redundancia de Energia (Nobreaks): durante um final de
semana, a energia serd desligada e o nobreak interno entrard em
funcionamento. Os acessos e os sistemas essenciais deverao ser
checados. Posteriormente — no mesmo final de semana - a
energia serd reativada e os acessos novamente testados como
parte do processo de retomada.

Teste Completo: durante um dia Util a ser combinado, a estrutura
primaria de Tl serd desligada pela manha e o sistema de back-
up entrara em vigor; os telefones fixos serao desviados para os
celulares e nenhum Colaborador (incluindo prestadores de
servicos de TI) serdao permitidos no escritério. Todo os
Colaboradores trabalharao de casa ou do site de contingéncia
priorizando as atividades essenciais da analise de impacto no
negoécio. O time de Crise gerenciard ativamente o teste
organizando conference calls conforme planejado. No final do
dia, os sistemas primarios de Tl e a telefonia fixa serdo
restaurados. No dia seguinte, todo os Colaboradores deverdo
checar se os arquivos foram propriamente salvos nos servidores
primarios. Este teste também verificara se as atividades chaves
foram corretamente identificadas dentre outros.
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7. Obrigagdes dos Colaboradores
da Vinland em relacao ao BCP

O BCP requer o engajamento de todos os Colaboradores da
Vinland, os quais deverdo obrigatoriamente:

. Manter uma versdo impressa atualizada do BCP em
casa e no escritoério;

e Ter programado no seu celular os numeros dos
telefones do lider do BCP, seus colegas imediatos e do
seu supervisor;

e Ter o numero do conference call do BCP programado
no celular e a senha de acesso ao conference room
facilmente acessivel;

e Testar periodicamente o0 acesso aos sistemas primarios
e back-ups via VPN (aqueles que tiverem acesso e
estrutura computador/internet para o home-office);

. Manter uma politica de mesa limpa (clean desk policy):
no caso de um roubo ou incéndio, os papéis guardados
ficam muito mais seguros do que aqueles deixados
soltos;

. Os Colaboradores que gerenciem ou tenham
relacionamentos com prestadores de servigos também
devem manter programados os contatos destes no
celular.
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Parte 8

Politica de exercicio de voto e
Investimentos no Exterior

1. Introducgao

A Politica de Exercicio de Voto (“Politica de Voto") da Vinland tem
como objetivo determinar os principios gerais e critérios
utilizados para o processo decisério das matérias relevantes
obrigatdrias e o exercicio do direito de voto em assembleias
gerais relativas aos ativos financeiros e valores mobiliarios que
integrem as carteiras das Classes geridas pela Vinland.

O responsavel pelo controle e execugao da presente Politica de
Voto sera o Diretor de Investimentos.

2. Principios gerais

O exercicio do direito de voto € uma forma da Vinland cumprir
seu dever fiduciario perante os cotistas dos fundos e serd
exercido no interesse de seus cotistas e das companhias
investidas, conforme o caso, nos termos da Lei 6.404 e da Lei
6.385.

A Vinland compromete-se a desenvolver as suas atividades com
lealdade, respeito, ética e transparéncia indispensaveis aos
interesses dos cotistas dos fundos e a legislagao vigente, e
exercerd o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade
de representante dos Fundos, empregando, na defesa dos
direitos dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas
circunstancias.

Nesse sentido, ao votar em assembleias representando os
fundos, a Vinland obedecera as disposi¢gdes da presente Politica,
a ndo ser que, a critério da Vinland, esteja no melhor interesse
dos Fundos exercer o direito de voto de forma diferente da
prevista nesta Politica.

A Vinland deve informar por meio regulamento do Fundo ou do
seu site na internet que adota direito de voto em assembleia,
indicando onde a politica de exercicio de direito de voto aplicavel
a Classe pode ser encontrada em sua versdao completa.

O regulamento deve descrever, de forma sumaria, a que se
destina a politica de voto, com a inclusdo do seguinte aviso ou
aviso semelhante com o mesmo teor: “A Gestora desta classe
adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais
sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisées da Gestora em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto.".

3. Potenciais situacgoes
de conflito de interesses

A Vinland exercera seu direito de voto na qualidade de
representante dos cotistas e o farad respeitando o principio de
lealdade aos cotistas, observando a segregag¢do de atividades
imposta pela legislagao vigente.
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Situacgdes de conflitos de interesse podem aparecer e nesse caso
a Vinland fara a avaliagado considerando os aspectos materiais e
imateriais, de forma a emitir uma posigao formal sobre sua
avaliagao.

Quando a Vinland julgar que ha conflito de interesse, ela ndo
exercera seu direito de voto na assembleia em questao, expondo
as justificativas para a decisao aos cotistas. Porém, nos casos em
que a Vinland entender que o conflito de interesses nao
prejudicara o exercicio do direito de voto no melhor interesse
dos fundos, votard as matérias da ordem do dia, devendo
informar aos cotistas o teor e a justificativa sumaria do voto
proferido.

4. Matérias obrigatoérias

As matérias listadas abaixo requerem voto obrigatério da
Vinland como representante das Classes sob sua gestao:

1. No caso de agdes, seus direitos e desdobramentos:

a. Eleicdo de representantes de soécios minoritarios nos
Conselho de Administracao, se aplicavel;

b. Aprovacao de planos de opgdes para remuneragao de
administradores da companhia, se incluir opg¢des de
compra “dentro do prego”, (preco de exercicio da opgao é
inferior ao da agdo subjacente, considerando a data de
convocagdo da assembleia);

C. Aquisicao, fusdo, incorporagao, cisdo, alteragdes de
controle, reorganizagdes societarias, alteracbes ou
conversGes de agdes e demais mudangas de estatuto
social, que possam, no entendimento do gestor, gerar
impacto relevante no valor do ativo detido pela classe; e

d. Demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

2. No caso de valores mobilidrios permitidos as Classes:
alteragdes de prazo ou condi¢des de prazo de pagamento,
garantias, vencimento antecipado, resgate antecipado,
recompra e/ou remuneracdo originalmente acordadas
para a operagao; e

3. No caso de cotas de classes de cotas de fundos de
investimento financeiro (“FIF"):

a. Alteragbdes na politica de investimento que alterem a
categoria, o tipo ou a classificacdo Anbima do fundo e/ou
da classe, conforme o caso, nos termos do anexo
complementar IV,

b. Mudanga de qualquer um dos prestadores de servigos
essenciais, que ndo sejam entre integrantes do seu grupo
econdbmico;

c.  Aumento de taxas de administragdo, taxa de gestdo, taxa
de performance, taxa maxima de distribuicdo ou criagcao de
taxas de ingresso e/ou saida, constantes no regulamento
do fundo, conforme aplicavel;

d. Alteragdes nas condigcdes de resgate que resultem em
aumento do prazo de saida, conforme aplicavel,
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e. Plano de resolugdo do patrimdénio liquido negativo de
classe cuja responsabilidade dos cotistas seja limitada aos
valores por eles subscritos;

f. Fusao, incorporagdo ou cisdo, que propicie alteracao das
condig¢bes elencadas nas alineas anteriores;

g. Liquidacdo do fundo e/ou de suas classes, conforme
aplicavel; e

h.  Assembleia de cotistas, conforme previsto na regulagao
aplicavel.

4, No caso de cotas de fundos de investimento imobiliarios
(“FH™):

a. Alteragdes na politica de investimento e/ou do objeto
descrito no regulamento;

b. Mudanga de dos prestadores de servigos essenciais ou do
consultor especializado contratado em relacao aos ativos
imobiliario, desde que nao seja integrante do mesmo
grupo econdmico dos prestadores de servigos essenciais;

c.  Aumento de taxa de administragao ou criagdo de taxas de
entrada ou, ainda, aumento de taxa destinada a
remuneragao dos servigos prestados pelo consultor
especializado indicado na alinea anterior;

d. Apreciagdo do laudo de avaliagdo de bens e direitos
utilizados na integralizagdo de cotas do FlI;

e. Eleicdo de representantes de cotistas;

f. Fusdo, incorporagao ou cisdo, que propicie alteragdo das
condig¢des elencadas nas alineas anteriores; e

g. Liquidagao do Fll.
5. Matérias facultativas

O exercicio do direito de voto ficara a critério exclusivo da
Vinland nas seguintes situagdes:l. Caso a assembleia
ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital de Estado
e nao seja possivel voto a distédncia e/ou a participacao por
meio eletrénico;

2. O custo relacionado com ao voto nao for compativel com a
participagao do ativo financeiro na carteira da Classe do
Fundo; e

3. A participacgao total das Classes dos Fundos sob gestao
sujeitos ao voto na fragdo votante na matéria for inferior a 5%
(cinco por cento) e nenhuma Classe possuir mais que 10% (dez
por cento) de seu patrimdnio no ativo em questao.

Neste mesmo sentido, o exercicio de voto em Matérias
Obrigatoérias pela Vinland, tornar-se-a facultativo nas seguintes
hipoteses:

1. Caso haja situagdes de conflito de interesses, ou se as
informacdes disponibilizadas pela empresa nao forem
suficientes, mesmo apds solicitacdo de informacdes
adicionais e esclarecimentos, para a tomada de decisao;
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2. Para as Classes Exclusivas, que prevejam em seus
documentos regulatérios cldusula que ndo obriga a
Vinland a exercer o direito de voto em assembleia;

3. Para os ativos financeiros de emissor com sede social fora
do Brasil; e

4. Para os certificados de depdsito de valores mobiliarios.

6. Processo de tomada de decisao

Primeiramente, para que possa votar em assembleia, a Vinland
devera ser comunicada sobre a sua ocorréncia. Tendo essa
ciéncia, a Vinland atuara conforme abaixo.

O voto a ser proferido em assembleia serd decidido por um
colegiado representado pelos gestores e demais diretores da
Vinland, levando em consideragao a matéria a ser deliberada,
sua relevancia para as Classes custo relacionado ao exercicio do
direito de voto e eventual conflito de interesses. Caso a Vinland
opte pelo nao exercicio de voto em assembleias em que
participam Classes sob sua gestdo, nas opg¢des facultativas
acima, esse devera estar plenamente justificado e deverad
constar de ata da reunido do colegiado.

Por outro lado, caso a Vinland opte pelo exercicio de seu direito
de voto, o comparecimento as assembleias podera ser feito por
um diretor da Vinland ou pela sua area juridica, podendo ser
contratados terceiros para efetuar essa representagao, com as
procuragdes devidamente estipuladas.

Em observancia ao disposto na regulamentagdo em vigor,
constituem encargos das Classes, que |he podem ser debitados
diretamente, as despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros
nos quais as Classes detenham participacao.

Na hipdtese descrita acima as despesas decorrentes do exercicio
do direito de voto serao suportadas proporcionalmente pelas
Classes representadas na respectiva assembleia.

7. Comunicagao de voto

Os cotistas poderao solicitar um resumo e a justificativa sumaria
dos votos proferidos em assembleia, a qualquer tempo,
mediante simples solicitagdo escrita a Vinland, no enderego
eletronico contato@vinland.com.

Serdo disponibilizados ao administrador fiduciario dos Fundos
geridos pela Vinland, mensalmente, resumo do teor dos votos
proferidos para as Classes, bem como, sua explicagdo sumaria,
ou, em caso de abstenc¢ao, as devidas justificativas.

8. Disposicoes gerais

Esta Politica de Voto foi registrada na Anbima em sua versao
integral e atualizada, ficando disponivel para a consulta publica,
bem como pode ser encontrada na rede mundial de
computadores (Internet) através do endereco eletronico da
Vinland.

Adicionalmente, esta Politica de Voto sera revisada, anualmente,
e sua alteragao acontecerd caso seja constatada necessidade de
atualizagdo do seu conteldo. Poderd, ainda, ser alterada a
qualguer tempo em razao de circunstancias que demandem tal
providéncia.
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Parte 9

Regimento dos Comités

1. Apresentacao

Vinland constituiu 3 (trés) 6érgaos internos de governanga a fim
de otimizar o processo de tomada de decisdao em relagao a
diferentes aspectos das atividades de gestao de recursos de

terceiros por si

desenvolvidas, conforme estabelecido nos

Formularios de Referéncia das gestoras da Vinland.

Nesse sentido, o presente Regimento dos Comités tem por
objetivo descrever a dinamica de funcionamento de cada um
destes 6rgdos, incluindo sua composic¢ao, periodicidade de suas
reunides e meios de formalizagao das decisdes por eles tomadas.

2. Comité de Gestao
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O Comité de Gestao (“Comité de Gestao”) é um 6rgao
consultivo e deliberativo, conforme o caso, cuja
finalidade é o controle e monitoramento das
atividades da Vinland relacionadas a adogao de
estratégias, politicas e medidas voltadas a gestao dos
recursos dos fundos de investimento sob gestdo da
Vinland.

O Comité de Gestdo serd composto pelos seguintes
membros permanentes:

Diretor de Investimentos e Diretor de Compliance, Risco e
PLD;

Gestores e Traders da Area de Investimentos;
Economista Chefe;

Analistas Macroecondmico e Microeconémico; e
Responsavel pelas relagdes com distribuidores.

O coordenador do Comité de Gestdo sera o Diretor de
Investimentos (“Coordenador do Comité de Gestao”).

Compete ao Comité de Gestao:

Avaliar e debater sobre oportunidades de investimento e
desinvestimentos;

Decidir sobre estratégias de investimentos e
desinvestimentos das Classes sob gestdo; e

Deliberar sobre mudancas na visao estratégica que tenha
ocorrido entre as reunides.

Compete ao Coordenador do Comité de Gestao:

Propor ao Comité de Gestdo o calendario anual de reunides
para o seu exercicio;

Convocar, presidir as reunides; e

3.

(a)
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Cumprir e fazer cumprir as normas deste Regimento.

O Comité de Gestao tera as atribuicdes aqui definidas.
Nesse sentido, resta claro que apesar do Comité de Gestdo
discutir sobre os assuntos de investimento, as decisdes
finais sobre os modelos de investimento que serdo
seguidas pelas Classes sob gestdo serao tomadas
exclusivamente pelo Diretor de Investimentos e/ou por
aqueles que possuam a certificagdo necessaria para tanto.

Sem prejuizo do disposto na presente clausula, o Diretor de
Investimentos possui voto de qualidade, na hipdtese de
empate, e prerrogativa de veto das decisdes tomadas pelo
Comité de Gestao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera se manifestar
apenas através de veto para fins de controles internos
guanto as matérias a serem tratadas no Comité de Gestao
caso a matéria deliberada possa ocasionar em
descumprimento regulatdrio, autorregulatério ou das
politicas internas da Vinland.

O Comité de Gestao é instituido em carater permanente de
funcionamento.

A funcao de membro do Comité de Gestao é indelegavel e
deverd ser exercida direta e pessoalmente por tal membro.

O Comité de Gestdo se reunird, no minimo, semanalmente
e, extraordinariamente, sempre que ocorrerem mudangas
relevantes na estratégia de investimento entre as reunides.

As reunides do Comité de Gestdo ocorrerdo validamente
com a presenga de no minimo 2 (dois) de seus membros
permanentes, sendo um deles o Coordenador do Comité
de Gestao.

Em caso de auséncias de membros permanentes o
Coordenador do Comité de Gestdo poderd nomear um
substituto.

O conteudo das deliberagdes, as decisbes tomadas e os
debates serao formalizados através de apresentagdes.

As apresentagdes serdo arquivadas na sede da Vinland,
ficando a disposi¢ao para fins de transparéncia e melhores
praticas de governanca.

Comité de Risco e Compliance

O Comité de Risco e Compliance (“Comité de Risco e
Compliance”) é um érgao consultivo e deliberativo,
conforme o caso, cuja finalidade é o controle e
monitoramento  das  atividades da Vinland
relacionadas (i) a adogao de estratégias, politicas e
medidas voltadas a gestdo e mitigagdo de riscos
inerentes as carteiras das Classes sob gestao, e (ii) a
definicdo e monitoramento dos controles internos
adotados pela Vinland e de sua adequagdo as
disposicoes da regulamentagao e
autorregulamentacao aplicaveis.

O Comité de Risco e Compliance serd composto pelos
seguintes membros permanentes:

Diretor de Compliance, Risco e PLD,;
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(b)
(c)

(d)
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Diretor de Investimentos;
James Marcos de Oliveira; e
Rodrigo Pereira de Almeida.

O Comité de Risco e Compliance podera ser composto
ainda por outros membros, desde que convidados
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

O coordenador do Comité de Risco e Compliance sera
o Diretor de Compliance, Risco e PLD (“Coordenador
do Comité de Risco e Compliance”).

Compete ao Comité de Risco e Compliance:

Garantir a independéncia da Equipe de Compliance e
Risco;

Propor estratégias e as diretrizes para a gestao de riscos da
Vinland, através da governanga dos controles de risco (i.e.,
limite, planos de agao, entre outros);

Propor métricas e indicadores a serem seguidos pela Area
de Investimentos abrangendo diversas modalidades de
riscos descritas na Politica de Gestdo de Risco da Vinland, a
saber: mercado, liquidez, crédito, contraparte e
operacional;

Avaliar periodicamente as métricas e os indicadores
implementados de forma a se certificar que estao sendo
respeitados;

Analisar eventuais mudangas no perfil das Classes que
impactam em sua governancga de controle;

Avaliar e aprovar, sempre que for atualizada, a Politica de
Gestao de Risco da Vinland e suas revisoes.

Avaliar a efetividade, conformidade e implementacgao das
politicas internas da Vinland, especialmente, mas ndo
limitadamente, dos listados a seguir e recomendar
melhorias, caso julgue necessario: (i) Manual de
Compliance; (ii) Politica de Investimentos Pessoais; (iii)
Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; (iv) Politica de
PLD/FTP; e (v) Cédigo de Etica;

Certificar a conformidade dos procedimentos internos da
Vinland com as normas, regulamentos e legislacao
aplicaveis;

Avaliar as situagdes relativas a potenciais ou efetivos
conflitos de interesse; e

Discutir, avaliar e decidir acerca da aplicagdo de sangdes e
penalidades aos Colaboradores da Vinland.

Compete ao Coordenador do Comité de Risco e
Compliance:

Propor ao Comité de Risco e Compliance o calendario
anual de reunides para o seu exercicio;

Convocar, presidir as reunides e redigir os e-mails de
memoaria delas; e
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Cumprir e fazer cumprir as normas deste Regimento.

As deliberacdes serdo tomadas por manifestacao da
maioria dos seus membros permanentes, ressalvado
que o Diretor de Investimentos ou qualquer pessoa da
Area de Investimentos que vier a participar n3o tera
poder de voto nas matérias que forem de natureza
estritamente de compliance ou limites de risco, sendo
a sua presenga apenas para fins de reporte.

Sem prejuizo do disposto na presente clausula, o
Diretor de Compliance, Risco e PLD possui voto de
qualidade, na hipdtese de empate, bem como detém
a prerrogativa de veto das decisdes tomadas pelo
Comité de Risco e Compliance.

O Comité de Risco e Compliance é instituido em
carater permanente de funcionamento.

A fungdo de membro do Comité de Risco e
Compliance é indelegavel e devera ser exercida direta
e pessoalmente por tal membro.

O Comité de Risco e Compliance se reunird, no
minimo, mensalmente para discussao da pauta de
gestao de risco, bem como poderd ser convocado
extraordinariamente.

As reunides do Comité de Riscos e Compliance
ocorrerdo validamente com a presenga de no minimo
2 (dois) de seus membros permanentes, sendo
necessariamente um deles o Coordenador do Comité
de Risco e Compliance.

Em caso de auséncias de membros permanentes o
Coordenador do Comité de Riscos e Compliance
poderd nomear um substituto.

Apods as reunides, as deliberagdes serao enviadas por e-
mail aos membros permanentes e arquivadas, ficando
a disposicdao para fins de transparéncia e melhores
praticas de governanca.

4, Comité Executivo

O Comité de Executivo é um oérgao consultivo e
deliberativo, conforme o caso, cuja finalidade é tracar
as estratégias da Vinland em ambito administrativo.

O Comité Executivo sera composto pelos seguintes
membros permanentes:

Diretor de Investimentos; e
James Marcos de Oliveira.

O Comité Executivo poderd ser composto ainda pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD, desde que
convidado pelo Diretor de Investimentos.

O coordenador do Comité Executivo sera o Diretor de
Investimentos (“Coordenador do Comité Executivo”).

Compete ao Comité de Executivo:
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(a) Avaliar o desempenho dos colaboradores e da
Area de Investimentos; e

(b) Definir a distribuigao de resultados.
Compete ao Coordenador do Comité Executivo:

(@) Propor ao Comité Executivo o calendario
anual de reunides para o seu exercicio;

(b) Convocar, presidir as reunides e redigir os e-
mails de memoaria delas; e

(c) Cumprir e fazer cumprir as normas deste
Regimento.

As deliberagbes serdo tomadas por manifestagao
absoluta dos seus membros permanentes.

O Comité Executivo ¢é instituido em carater
permanente de funcionamento.

A fungdo de membro do Comité Executivo é
indelegavel e devera ser exercida direta e
pessoalmente por ele.

O Comité Executivo se reunird, no minimo,
mensalmente.

As reunides do Comité Executivo ocorrerao
validamente com todos os seus membros
permanentes.

5. Disposicoes gerais aplicaveis
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a todos os comités internos

Sado deveres e responsabilidades dos membros do
Comité de Gestdo, do Comité de Risco e Compliance e
do Comité Executivo:

Participar das reunides a que forem convocados;

Declarar-se impedido de manifestar-se sobre assuntos ou
situagdes que possam caracterizar eventual conflito de
interesses, bem como informar aos demais componentes
a respeito da existéncia do eventual conflito de interesses;

Manter o sigilo e a confidencialidade acerca de toda e
qualquer informagao a que tenha acesso em razao do
cargo de membro do Comité de Gestao, do Comité de
Risco e Compliance e do Comité Executivo que ocupa,
nao podendo divulgar a quaisquer terceiros documentos
ou informagdes confidenciais a que tiver acesso,
incluindo, mas nao se limitando a, o conteddo das atas
discussdes e atas das respectivas reunides, devendo zelar
para que terceiros a elas nao tenham acesso; e

Exercer asfung¢des com diligéncia e lealdade, respeitando
0s principios e normas estabelecidos no Cdédigo de Etica
e demais politicas internas da Vinland.

Os casos omissos nesse Regimento serdo levados aos
Diretores da Vinland, conforme identificados em seu
Formulario de Referéncia, que deverao se posicionar e
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propor modificacdes que julgarem necessarias ao
Regimento.

Em caso de conflitos entre as disposi¢des do presente
Regimento e do Contrato Social de cada gestora da
Vinland, prevalecerao as disposi¢cdes do Contrato
Social.

6. Vigéncia e atualizacao

Este Regimento serd revisado bianualmente, e sua
alteragcdo  acontecera caso seja  constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteldo. Poder3,
ainda, ser alterado a qualguer tempo em razao de
circunstancias que demandem tal providéncia.
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Parte 10
Politica de suitability

1. Introducgao

Esta Politica de Suitability (“Politica”) foi desenvolvida com o
objetivo de formalizar os procedimentos e controles
implementados, de forma a verificar a adequagdo das Classes
dos Fundos e servigos ao perfil dos clientes (“Suitability”) da
Vinland.

Muito embora, atualmente, a Vinland nao realize a distribuicao
de cotas de classes dos fundos de investimento sob sua gestao,
conforme permissado trazida pela Resolugdo CVM 21, a Vinland
optou por estabelecer a presente Politica que serd aplicavel tdo
logo a Vinland passe a realizar tal atividade.

Muito embora os procedimentos de Suitability sejam uma
obrigagao imposta pelas normas regulatdrias, a Vinland entende
que a verificagao da adequacao do perfil dos clientes ao perfil dos
Classes sua gestdo é a melhor forma de alinhar expectativas e
retornos dos clientes, considerando os objetivos, a situagao
financeira e o grau de conhecimento e experiéncia dos
investidores para compreensdo dos riscos incorridos nos
investimentos realizados.

2. Arcabouco regulatério

Esta Politica possui como fundamento as seguintes normas e
diretrizes editadas pela CVM e pela Anbima, além da Base Legal
disposta na Apresentagao:

. (ii) Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 20217,
conforme alterada (“Resolugcao CVM 30%);

e Coédigo Anbima de Distribuicdo de Produtos de
Investimento (“Coédigo de Distribuicao”); e

. Regras e Procedimentos Anbima do Cddigo de
Distribuicao (“Regras e Procedimentos”).

Seguindo o determinado pelos normativos descritos, a presente
Politica descreve as atribuicdes e responsabilidades dos
Colaboradores da Vinland no processo adotado para aferigdo do
perfil das Classes e dos clientes.

3. Abrangéncia

A presente Politica deverd ser observada por todos os
Colaboradores da Vinland que atuarem na atividade de
distribuicdo das cotas das Classes sob gestao.

As regras definidas nesta Politica sdo aplicaveis a todos os
investidores das Classes sob gestao da Vinland (“Investidores”),
bem como aos Colaboradores, observadas as dispensas
constantes nesta Politica, e sdo aplicaveis a distribui¢cdo de cotas
das Classes realizadas mediante contato pessoal ou com o uso
de qualguer meio de comunicagdo, seja sob forma oral ou
escrita, por meio fisico, correio eletrénico (e-mail) ou pela rede
mundial de computadores (internet).

4, Atribuicdes e responsabilidades
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Em conformidade com o estipulado na legislacdo, o Diretor de
Distribuicao e de Suitability conforme identificado no Formulario
de Referéncia da Vinland, sera o responsavel pelo cumprimento
das normas de regulagao e autorregulacao aplicaveis a atividade
de distribuicdo, pela aprovagdo e revisao das diretrizes e
procedimentos de Suitability, bem como pela elaboragdao dos
relatérios exigidos pela regulamentagdo (“Diretor de
Distribuicdo e Suitability”).

Adicionalmente, a substituicao do Diretor de Distribuicao e
Suitability devera ser informada a CVM no prazo de 7 (sete) dias
Uteis ou em prazo diverso que venha a ser estabelecido na
regulamentagao em vigor aplicavel ao caso.

Em relagdo a execugdo dos procedimentos de Suitability, a
Vinland possui duas areas envolvidas no processo: Distribuigao
(“Area de Distribuicao”) e Compliance/Controles Internos (“Area
de Compliance”).

A Area de Distribuicdo é responsavel pelas seguintes atividades,
no ambito de Suitability:

a. Interagao com os Investidores e os cotistas, sendo dever
de cada Colaborador envolvido nas atividades de
distribui¢do divulgar aos Investidores informacdes claras
e inequivocas acerca dos riscos e consequéncias que
poderao advir do investimento nas Classes;

b. Auxilio no Preenchimento das Documentagdes
Cadastrais Necessarias, inclusive a Avaliagao do Investidor
— Perfil de Risco (“Questionario de Suitability”);

C. Tabulagao do Resultado do Perfil do Investidor, de acordo
com os parametros previstos na presente Politica;

d. Indicacao aos Investidores e cotistas do Resultado do
Perfil de Risco; e

e. Em caso de divergéncia no Perfil de Risco dos
Investidores e das Classes dos Fundos da Vinland, e se
houver persisténcia do Investidor em realizar a operagao:

e  Alertar o Investidor da auséncia ou desatualizagao de
perfil ou da sua inadequagdo, com a indicagdo das
causas da divergéncia; e

. Caso o Investidor insista na realizagdo do Investimento,
obter uma declaragdo expressa do Investidor de que
estd ciente da auséncia, desatualizagdo ou
inadequacgao de perfil, por meio da assinatura do Termo
de Ciéncia de Desengquadramento (Anexo IX).

Observado que as providéncias exigidas no item (d) acima sao
dispensadas quando o Investidor estiver, comprovadamente,
implementando recomendag¢des fornecidas por consultor de
valores mobilidrios autorizado pela CVM.

Adicionalmente, o Diretor de Distribuicao e Suitability devera
elaborar laudo descritivo que sera enviado anualmente aos seus
6rgaos administrativos, até o ultimo dia util de abril, com
informacgdes referentes ao ano civil anterior, devendo conter, no
minimo:

(i) descricdo dos controles e testes executados sobre as
regras, procedimentos e controles internos de Suitability e
dos resultados obtidos pela Vinland em tais testes, para
acompanhamento desta Politica; e
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(i)  recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias,com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento.

Além do relatério descrito no item acima, o Diretor de
Distribuicdo e Suitability deverd elaborar laudo descritivo que
serd enviado anualmente a ANBIMA, até o Ultimo dia atil de
margo, de acordo com as regras vigentes no momento da
entrega.

Por seu turno, a Area de Compliance é responsavel pela
verificagdo e monitoramento da conformidade dos
procedimentos realizados com esta Politica. Ainda, a Area de
Compliance tem a obrigagdo de analise e encaminhamento aos
6rgdos de regulagdo e autorregulagao dos relatérios de
conformidade obrigatdrios.

5. Procedimento e processo de suitability

O dever de suitability esta inserido no conjunto de normativos
que visam a protegao dos Investidores, comumente
relacionadas a conduta dos participantes de mercado para com
os investidores e a prevengao de conflitos de interesse que
eventualmente acontegam na relagdo entre os Investidores e os
players de mercado.

O procedimento de Suitability da Vinland observa 09 (nove)
caracteristicas de classificagao de Investidores, as quais devem
ser avaliados antes da realizagao de qualguer investimento
realizado por Investidores, no ambito da industria de fundos de
investimento, a saber:

(i) Objetivos do Investimento: Periodo em que o Investidor
deseja manter o investimento:

Situacdo Financeira: Valor das receitas regulares declaradas;

Conhecimento: Fundos de investimento e

Familiares do Investidor.

Operagoes

(ii) Objetivos do Investimento: Preferéncias quanto a assungado
de riscos:

Situacdo Financeira: Patrimoénio total do investidor.

Conhecimento: Natureza, volume e frequéncia de investimento
emos fundos de investimento e operagdes investidas.

(iii) Objetivos do Investimento: Finalidade do investimento:
Situacdo Financeira: Necessidade futura de recursos ;
Conhecimento: Formagdo académica e experiéncia profissional.

Tais caracteristicas estdo incorporadas aos procedimentos de
Suitability da Vinland, permitindo a Vinland a correta afericdo da
adequacao do Perfil do Investidor ao Perfil das Classes por ela
ofertados, no que for aplicavel a cada tipo de Investidor.

A classificagdo das Classes pela Vinland devera observar as
regras de pontuacao de risco minima estabelecida no Anexo | e
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de classificacao de risco previstas na Secao Il do Cdédigo de
Distribuicdo, conforme aplicavel.

Nao obstante, de forma complementar, em linha com as
disposi¢des da Resolugao CVM 30 e do Cédigo de Distribuigao, a
Vinland observard ainda as seguintes caracteristicas das Classes
para compor metodologia de classificagdo de risco das Classes
geridas pela Vinland:

a. Riscos inerentes as Classes:

|. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira das
Classes, inclusive os titulos publicos, estao sujeitos a oscilagdes
nos seus pregos em fungao da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos
das Classes. As variagdes de pregos dos ativos poderdo ocorrer
também em fungao de alteragbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrées de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdémico e/ou politico nacional e internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida
que compdem a carteira das Classes estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes das Classes
em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nas condigdes financeiras
dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagées das
Classes e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
condig¢des, bem como alteragdes nas condigcdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos
de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As Classes
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao das
operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualguer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira das Classes, estas poderdo
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

I1l. Risco de Liquidez: As Classes poderdo estar sujeitos a periodos
de dificuldade de execugao de ordens de compra e venda,
ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira
das Classes. Neste caso, as Classes podem ndo estar aptas a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos seus
documentos regulatdrios e na regulamentacao em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas das Classes, quando
solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios s&o negociados, grande volume de solicitagdes de
resgates ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

b. O perfil dos emissores e prestadores de servigos
associados ao produto: Os Classes dos Fundos ofertadas pela
Vinland sé trabalham com prestadores de servigcos de primeiro
nivel.

o A existéncia de garantias: As Classes distribuidas pela
Vinland nao sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito —
FGC, entretanto eventuais ativos alocados pelas Classes podem
possuir tal garantia, bem como outras especificas de cada ativo
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financeiro ou valor mobilidrio investido. Adicionalmente, as
Classes geridas pela Vinland podem realizar operagcdes em que
seja exigida a apresentagao de garantias, o que podera significar
a atribuicdo de maior ou menor risco para o Investidor, conforme
a natureza da garantia assumida pela Classe.

d. Os prazos de caréncia: O prazo para resgate sera
analisado caso a caso através da andlise de cada Classe em
especifico da Vinland.

Observados os critérios acima descritos, as Classes distribuidas
pela Vinland sao classificadas com base em metodologia em
escala de risco continua e Unica, tendo como parametro a
pontuagdo 0,5 (cinco décimos) a 5 (cinco), sendo 0,5 (cinco
décimos) a pontuagao considerada para menor risco e 5 (cinco)
para maior risco, conforme indicados no Anexo | do Cédigo de
Distribuigao.

Cabe & Area de Distribuicdo monitorar as alteracdes nos
documentos regulatérios das Classes que porventura também
alterem a classificagao das respectivas Classes, passando estes a
terem pontuacgao diversa.

Em periodo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, a
classificagdo referente as Classes distribuidas sera revista, e caso
necessario, atualizada pela Vinland.

Apesar da analise dos quesitos acima, as Classes, por sua propria
natureza, estardo sempre sujeitas a diversas modalidades de
risco que podem nao ter sido contempladas de forma exaustiva
pela presente Politica. Desta forma, a Vinland ndo podera, em
qualguer hipdtese, ser responsabilizada por eventual
depreciagao dos ativos integrantes da carteira de investimentos
do Investidor, incluindo as Classes investidas, que impliquem na
perda parcial, total ou superior aos recursos investidos pelo
Investidor, exceto nos casos em que se verificar a atuagao dolosa
ou culposa da Vinland na realizagdo de suas atribui¢des definidas
em contrato a ser firmado ou na regulamentag¢do em vigor.

O investimento em Produtos de Investimento Complexos exige
maiores conhecimentos por parte dos Investidores, uma vez que
pode apresentar mais riscos.

A Vinland, com relacdo a identificagdo e a oferta de produtos
complexos segue as disposicdes do Cdodigo de Distribuigao.
Assim, para os fins desta Politica, sdo considerados como
produtos complexos aqueles que possuem cumulativamente,
pelo menos 3 (trés) das caracteristicas indicadas a seguir:

. Metodologia de precificagao especifica que dificulte a
avaliagcao de precgo pelo Investidor;

. Derivativos intrinsecos a Classe;

e Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados
encargos para saida, e/ou

. Incorporagao de riscos e caracteristicas de 2 (dois) ou
mais instrumentos financeiros de diferentes estruturas
e naturezas sob a aparéncia de um instrumento
financeiro Unico.

Atualmente, a Vinland nao realiza a gestdo de nenhum Fundo
gue possa ser considerado um Produto de Investimento
Complexo. Entretanto, caso a Vinland venha a realizar a gestdo
desse tipo de produto, a Area de Distribuico ira informar (i) os
riscos do Produto de Investimento Complexo em comparagao
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com um investimento tradicional e (i) a dificuldade de
precificacdo do produto, pela razdo que sujeitar tal fato.

A Vinland, em consonancia com as melhores praticas de mercado,
definiu O5 (cinco) Perfis de Risco, conforme descrigao abaixo:

a. Conservador: O Investidor Conservador espera uma
volatilidade de longo prazo baixa para esses portfélios. O
portfélio tipico deste perfil mantém parcela significativa de
seus recursos em titulos e fundos indexados ao CDI e em
instrumentos de renda fixa, podendo existir uma discreta
exposicao as classes de investimento multimercado. Para o
Investidor de perfil Conservador, a Vinland somente
recomendara Classes cuja pontuagao de risco seja igual ou
inferior a 1 (um ponto), observado o Anexo | do Cédigo de
Distribuicao.

b. Moderado: O Investidor Moderado espera uma volatilidade
de longo prazo média-baixa para esses portfdlios. O
portfoélio tipico deste perfil € composto por titulos e fundos
indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e classes de
investimento multimercado. Para o Investidor de perfil
Moderado, a Vinland somente recomendara Classes cuja
pontuagao de risco seja igual ou inferior a 2 (dois pontos),
observado o Anexo | do Cédigo de Distribuigdo.

C. Balanceado: O Investidor Balanceado espera uma
volatilidade de longo prazo média para esses portfdlios. O
portfélio tipico deste perfil também é composto por titulos
e fundos indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e
classes de investimento multimercado, podendo haver
uma discreta exposicao a agdes e demais ativos de renda
variavel. Para o Investidor de perfil Balanceado, a Vinland
somente recomendara Classes cuja pontuagdao de risco
seja igual ou inferior a 3 (trés pontos), observado o Anexo |
do Cdédigo de Distribuigao.

d. Crescimento: O Investidor Crescimento espera uma
volatilidade de longo prazo média-alta para esses
portfélios, sendo esta a faixa de volatilidade verificada em
boa parte das classes de investimento multimercado
disponiveis para aplicagdo no mercado local. O portfdlio
tipico deste perfil € composto preponderantemente por
classes de investimento multimercado e ja ha exposicao
consideravel a agdes e demais ativos de renda variavel. Para
o Investidor de perfil Crescimento, a Vinland somente
recomendara Classes cuja pontuagao de risco seja igual ou
inferior a 4 (quatro pontos), observado o Anexo | do Cédigo
de Distribuigdo.

e. Sofisticado: O Investidor Sofisticado espera uma
volatilidade de longo prazo alta para esses portfdlios. Um
portfdlio tipico desse perfil mantém alocagdo significativa
(i.e., acima de 40%) em agdes e demais ativos de renda
varidvel. Para o Investidor de perfil Sofisticado, a Vinland
somente recomendard Classes cuja pontuacdo de risco
seja igual ou inferior a 5 (cinco pontos), observado o Anexo
| do Coédigo de Distribuicao.

A recomendacgao de investimentos devera estar adequada aos
termos acima, bem como as regras do Codigo de Distribuicao,
em linha, principalmente, com o disposto no art. 5, §1°, do referido
normativo
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Conforme ressaltado anteriormente, é responsabilidade da Area
de Distribuicdo, anteriormente a qualquer aplicagdo inicial,
realizar a avaliagdo do Questionario de Suitability dos
Investidores. O Questionario de Suitability € o principal, mas nao
unico, meio de aferi¢cao sobre o Perfil do Investidor.

O Questionario de Suitability utilizado pela Vinland, bem como
sua Metodologia de Aferigao, encontram-se nos Anexos VI e VII
desta Politica, respectivamente.

A Area de Distribuic&o ainda podera solicitar ao Investidor outras
informacdes que considerar necessdria no ambito do
procedimento de Suitability para melhor afericao do seu perfil,
caso seja necessario, bem como incluir informagdes das quais ja
tenha conhecimento prévio.

A identificagao do perfil para do Investidor se dara através da
aplicagdo de Questionario de Suitability, que serd parte da Ficha
Cadastral e sera atualizado e reavaliado observando os critérios
e a periodicidade utilizados para atualizagdo dos cadastros dos
Clientes Diretos ativos, conforme previsto na norma que dispde
sobre prevengdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferagdo das armas de
destruicdo em massa - PLD/FTP no dmbito do mercado de
valores mobilidrios, observando-se o intervalo maximo de 5
(cinco) anos, com a finalidade de avaliar e classificar cada cliente
em categorias uniformes de perfil de investimentos
previamente estabelecidos pela Vinland.

Apds a conclusdo desta etapa, a Area de Distribuico ird
comunicar o Investidor acerca do resultado obtido, tado logo
possivel, através do e-mail contato@vinland.com.

E vedado a Vinland distribuir cotas dos fundos quando:

(i) o Perfil do Investidor nao seja adequado as Classes
distribuidas;

(ii) nao sejam obtidas as informagdes que permitam a
identificagdo do Perfil do Investidor; ou

(iii) as informagdes relativas ao Perfil do Investidor nao
estejam atualizadas, conforme definido nesta Politica.

Caso o Perfil de Risco do Investidor esteja divergente do Perfil de
Risco do Produto da Vinland, o Investidor deve ser alertado por
representante da Area de Distribuicdo, que devera propor uma
alocagao alternativa para o Investidor, que se enquadre dentro
de seu perfil de risco. Caso, mesmo apds o alerta, o Investidor
decida ordenar o investimento em desacordo com o seu perfil
de risco, o Investidor devera assinar o Termo de Ciéncia de
Desenquadramento do Investimento ao Perfil do Cliente
ratificando sua ciéncia, consciéncia e intengdo de possuir ativos
mais agressivos do que indicado como adequado para o seu
perfil, nos termos do Anexo VIl a presente, ndo sendo necessario
exigir novamente referido termo caso haja aplicagdes
subsequentes em produtos com a mesma classificagcao de risco.

Da mesma forma, caso o Investidor se recuse a preencher o
Questionario de Suitability ou nao fornega informacdes
suficientes para tracar seu Perfil de Investidor, serd classificado
como “sem perfil” e alertado por representante da Area de
Distribuicdo sobre tal situagdo. Caso, mesmo apds o alerta, o
Investidor decida ordenar o investimento, o Investidor devera
assinar o Termo de Recusa do Questionario de Suitability, antes

Sy - pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A;"

“Il - pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhao de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B;”
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do primeiro investimento em produtos de cada uma das
classificagdes de risco, nos termos do Anexo IX a presente.

A Area de Distribuicdo analisara, no momento de atualizacdo do
Questionario de Suitability e do cadastro do cotista, de acordo
com sua classificacdo baseada em risco para fins de PLD/FTP,
eventuais inconsisténcias entre o Perfil do Investidor versus os
seus respectivos investimentos nas Classes e, caso haja qualquer
inconsisténcia, o Investidor devera ser informado.

Apds o periodo aplicavel do cadastro do Investidor com a devida
documentagdo de Suitability, a Vinland ira solicitar aos
Investidores a atualizagdo das informacdes, sob pena de,
expirado o prazo legal para atualizagdo, vedar qualquer nova
aplicagao nas Classes geridas pela Vinland.

E de responsabilidade do Diretor de Distribuicdo e Suitability a
verificagao dos motivos pela nao atualizagao do Perfil de Risco
do Investidor.

A verificagao da adequagdo do Perfil de Risco do Investidor ao
Perfil de Risco das Classes da Vinland é obrigatéria para todos os
Investidores, ndo se aplicando somente nos seguintes casos:

a. Investidores Qualificados, nos termos da Resolugao CVM
30, exceto pessoas haturais mencionadas no inciso 1V3 do
art. 11 e nos incisos 11* e 11I° do art. 12, da referida Resolucéo;

b. Pessoa Juridica de Direito Publico;

C. Investidor cuja carteira de investimentos ¢é gerida
discricionariamente por administrador de carteira de
valores mobilidrios registrado na CVM;

d. Investidor que ja tiver o seu perfil definido por um consultor
de valores mobilidrios autorizado pela CVM e esteja
implementando a recomendagao por ele fornecida

6. Treinamento

A necessidade de treinamento especifico para os Colaboradores
gque atuam na atividade de Distribuicao e Suitability esta prevista
na legislacdo pertinente. A Vinland possui um programa de
treinamento completo e abrangente para todos os
Colaboradores, bem como adaptara tal programa de
treinamento especialmente para os Colaboradores da Area de
Distribui¢ao a fim de contemplar os procedimentos relacionado
a Suitability quando a Vinland iniciar o exercicio da atividade de
distribuicao de cotas das Classes sob sua gestao.

As caracteristicas e formas do treinamento encontram-se na
Politica de Treinamento da Vinland, parte integrante de seu
Manual de Etica e Controles Internos.

7. Manutencao dos arquivos

Toda a documentagdo e arquivos relacionados a Suitability
permanecerdo guardados na sede da Vinland, seja em sua
versdo fisica ou eletrénica, pelo prazo de 05 (cinco) anos,
conforme a legislagao aplicavel.

54 -as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam

certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagao a
seus recursos proprios;”
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Vigéncia e atualizacao

Este Manual de Etica e Controles Internos serd revisado
anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagao do seu contelddo. Poderd, ainda, ser
alterado a qualquer tempo em razao de circunstancias que
demandem tal providéncia.
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Anexo |
Termo de compromisso

Através deste instrumento eu,
inscrito no CPF/MF sob o no , declaro para os
devidos fins que:

1. Recebi uma versio atualizada do Manual de Etica e
Controles Internos (“Politicas”) da VINLAND Capital
Management Gestora de Recursos Ltda, da VINLAND
Capital Management International Gestora de Recursos
Ltda. e da VINLAND Capital Management Crédito Privado
Gestora de Recursos Ltda. (“Vinland”), o qual também se
encontra disponivel no website www.vinlandcap.com,
cujas regras e politicas me foram previamente explicadas e
em relagao as quais tive oportunidade de tirar todas as
duvidas existentes, tendo ainda lido e compreendido todas
as diretrizes estabelecidas no mesmo, me comprometendo
a observar integralmente todas as disposicdes dele
constantes no desempenho de minhas fungdes, dando
total conhecimento da existéncia das Politicas, as quais
recebi e mantenho em meu poder.

2. Declaro, ainda, que estou ciente de que as Politicas da
Vinland passam a fazer parte dos meus deveres como
Colaborador da Vinland, incorporando-se as demais regras
de conduta adotadas pela Vinland, bem como ao Termo de
Responsabilidade e Confidencialidade.

3. Tenho absoluto conhecimento sobre a Politica de
Seguranca das Informagdes e autorizo expressamente a
Vinland a realizar a gravagao de todas as conversas pelas
linhas telefénicas da empresa, bem como o
monitoramento de todas as comunicagdes por sistemas de
e-mail, internet, chat etc. para posterior utilizagdo a critério
exclusivo da Vinland. Adicionalmente, expresso minha
anuéncia para o fato de que a Vinland tera acesso, inclusive,
a eventuais documentos particulares que tenham sido
gerados por meio de ferramentas de trabalho
disponibilizados pela Vinland.

4, Comprometo-me, ainda, a informar imediatamente a
Vinland, conforme procedimentos descritos nas Politicas,
qualguer fato que eu venha a ter conhecimento que possa
gerar algum risco para a Vinland, incluindo, mas nao se
limitando a, comunicagdo ao Encarregado de fatos ou
situagdes que cheguem ao meu conhecimento e que se
relacionem a descumprimentos das regras descritas no
Manual de Protegao de Dados da Vinland.

5. A partir desta data, a ndo observancia das Politicas podera
implicar na caracterizagdo de falta grave, fato que podera
ser passivel da aplicagao das penalidades cabiveis, inclusive
meu desligamento por justa causa.

6. As regras estabelecidas nas Politicas nao invalidam
nenhuma disposi¢cao do contrato de trabalho, do Termo de
Responsabilidade e Confidencialidade, nem de qualquer
outra regra estabelecida pela Vinland, mas apenas servem
de complemento e esclarecem como lidar com
determinadas situagdes relacionadas a minha atividade
profissional.
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Por fim, declaro que participei do processo de integracao e
treinamento inicial da Vinland, onde tive conhecimento
das normas internas, além das principais leis e normas que
regem as atividades da Vinland e me comprometo a
participar assiduamente do programa de treinamento
continuo.

Sdo Paulo, [-] de [-] de 202[-].

[COLABORADOR]
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Anexo Il
Termo de responsabilidade
e confidencialidade

Através deste instrumento eu,
inscrito no CPF/MF sob o no ,
denominado Colaborador,

doravante

VINLAND Capital Management

Gestora de Recursos Ltda., VINLAND Capital Management
International Gestora de Recursos Ltda. e VINLAND Capital
Management Crédito Privado Gestora de Recursos Ltda.
(*Vinland"), resolvem, para fim de preservagao de informagdes
pessoais e profissionais dos clientes e da Vinland, celebrar o
presente Termo de Responsabilidade e Confidencialidade
(“Termo”), que deve ser regido de acordo com as clausulas que
seguem:

11
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Sao consideradas informagdes confidenciais (“Informacgdes
Confidenciais”), para os fins deste Termo:

Todo tipo de informagdo escrita, verbal ou apresentada de
modo tangivel ou intangivel, podendo incluir: know-how,
técnicas, copias, diagramas, modelos, amostras, programas
de computador, informagdes técnicas, financeiras ou
relacionadas a estratégias de investimento ou comerciais,
incluindo saldos, extratos e posicdes de clientes e dos
fundos e suas respectivas classes geridos pela Vinland,
operagdes estruturadas, demais operagbes e seus
respectivos valores, analisadas ou realizadas para a classe
gerida pela Vinland, estruturas, planos de agao, relagdo de
clientes, contrapartes comerciais, fornecedores e
prestadores de servigos, bem como informagdes
estratégicas, mercadoldégicas ou de qualquer natureza
relativas as atividades da Vinland e a seus sécios ou clientes,
independente destas informagdes estarem contidas em
pen-drives, hardrives (hds), outros tipos de midia ou em
documentos fisicos.

Informacgdes acessadas pelo Colaborador em virtude do
desempenho de suas atividades na Vinland, bem como
informacdes estratégicas ou mercadoldgicas e outras, de
gqualguer natureza, obtidas junto a sécios, sécios-diretores,
funcionarios, trainees ou estagiarios da Vinland e/ou de

subsididrias ou empresas coligadas, afiliadas ou
controladas pela Vinland ou, ainda, junto a seus
representantes, consultores, assessores, clientes,

fornecedores e prestadores de servigos em geral.

Ndo sao consideradas Informagdes Confidenciais,
quaisquer informagdes que: (i) ja forem de dominio publico
a época em gue tiverem sido obtidas pelo Colaborador; (ii)
passarem a ser de dominio publico, apds o conhecimento
pelo Colaborador, sem que a divulgagao seja efetuada em
violagcao ao disposto neste Termo; (iii) ja forem legalmente
do conhecimento do Colaborador antes de Ihes terem sido
reveladas e este ndo tenha recebido tais informagdes em
confidencialidade; (iv) forem legalmente reveladas ao
Colaborador por terceiros que nado as tiverem recebido sob
a vigéncia de uma obrigagdo de confidencialidade; (v)
forem ou sejam divulgadas ou requisitadas por
determinacao judicial, Poder PUblico e/ou pela autoridade
competente, devendo o Colaborador, neste ultimo caso,
informar imediatamente ao Diretor de Compliance, Risco e
PLD da Vinland para que as medidas legais cabiveis sejam
tomadas, observado o disposto no item 5 deste Termo.

21

22.

2.3.

31

vinland

CAPITAL

O Colaborador compromete-se a utilizar as Informacdes
Confidenciais a que venha a ter acesso estrita e
exclusivamente para desempenho de suas atividades na
Vinland, comprometendo-se, portanto, observadas as
disposi¢cdes das politicas internas e manuais da Vinland,
especialmente o Manual de Etica e Controles Internos
(“Manual”) a ndo divulgar tais Informagdes Confidenciais
para quaisquer fins ou pessoas estranhas Vinland, inclusive,
nesse Ultimo caso, conjuge, companheiro(a), ascendente,
descendente, qualquer pessoa de relacionamento préoximo
ou dependente financeiro do Colaborador.

O Colaborador se obriga a, durante a vigéncia deste Termo
e por prazo indeterminado apds sua rescisdo, manter
absoluto sigilo pessoal e profissional das Informagdes
Confidenciais a que teve acesso durante o seu periodo na
Vinland.

As obrigagdes ora assumidas ainda persistirdo no caso do
Colaborador ser transferido para qualquer subsidiaria ou
empresa coligada, afiliada, ou controlada pela Vinland.

A ndo observancia da confidencialidade e do sigilo, mesmo
apods o término da vigéncia deste Termo, estard sujeita a
apuragao de responsabilidades nas esferas civel e criminal.

O Colaborador entende que a revelagdo ndo autorizada de
qualquer Informagao Confidencial pode acarretar prejuizos
irreparaveis e sem remédio juridico para a Vinland e
terceiros, ficando desde j& o Colaborador obrigado a
indenizar a Vinland, seus sécios e terceiros prejudicados,
nos termos estabelecidos a seguir.

O descumprimento acima estabelecido serd considerado
ilicito civil e criminal, ensejando inclusive sua classificagdao
como justa causa para efeitos de rescisdao de contrato de
trabalho, quando aplicavel, nos termos do artigo 482 da
Consolidagao das Leis de Trabalho, e desligamento ou
exclusdo por justa causa do Colaborador se este for sécio da
Vinland, sem prejuizo do direito da Vinland de pleitear
indenizagao pelos eventuais prejuizos suportados, perdas e
danos e/ou lucros cessantes, por meio das medidas legais
cabiveis.

3.2 O Colaborador tem ciéncia de que tera a responsabilidade de

provar que a informagédo divulgada indevidamente ndo se
trata de Informagao Confidencial.

O Colaborador reconhece e toma ciéncia que:

Todos os documentos relacionados direta ou
indiretamente com as Informacgdes Confidenciais, inclusive
contratos, minutas de contrato, cartas, fac-similes,
apresentagbes a clientes, e-mails e todo tipo de
correspondéncias eletrbnicas, arquivos e sistemas
computadorizados, planilhas, planos de a¢do, modelos de
avaliacao, analise, gestao e memorandos por este
elaborados ou obtidos em decorréncia do desempenho de
suas atividades na Vinland sdo e permanecerdo sendo
propriedade exclusiva da Vinland e de seus sécios, razdo
pela qual compromete-se a nao utilizar tais documentos,
no presente ou no futuro, para quaisquer fins que nao o
desempenho de suas atividades na Vinland, devendo todos
os documentos permanecer em poder e sob a custodia da
Vinland, salvo se em virtude de interesses da Vinland for
necessario que o Colaborador mantenha guarda de tais
documentos ou de suas copias fora das instalagdes da
Vinland,;
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6.1

Em caso de rescisdo do contrato individual de trabalho,
desligamento ou exclusdo do Colaborador, o Colaborador
devera restituir imediatamente a Vinland todos os
documentos e coépias que contenham Informacdes
Confidenciais que estejam em seu poder;

Nos termos da Lei 9.609/98, a base de dados, sistemas
computadorizados desenvolvidos internamente, modelos
computadorizados de analise, avaliagdo e gestao de
qualguer natureza, bem como arquivos eletrénicos, sao de
propriedade exclusiva da Vinland, sendo terminantemente
proibida sua reproducgao total ou parcial, por qualquer meio
ou processo; sua tradugao, adaptacao, reordenagao ou
qualquer outra modificagao; a distribuicdo do original ou
copias da base de dados ou a sua comunicagao ao publico;
a reprodugao, a distribuigdo ou comunicagao ao publico de
informacgdes parciais, dos resultados das operagoes
relacionadas a base de dados ou, ainda, a disseminagao de
boatos, ficando sujeito, em caso de infragao, as penalidades
dispostas na referida lei.

E expressamente proibida a instalagdo pelo Colaborador,
de softwares ndo homologados pela Vinland no
equipamento por ele utilizado.

A senha que foi fornecida para acesso a rede de dados
institucionais & pessoal e intransferivel e ndo devera, em
nenhuma hipdtese, ser revelada a outra pessoa.

Ocorrendo a hipodtese do Colaborador ser requisitado por
autoridades brasileiras ou estrangeiras (em perguntas
orais, interrogatdrios, pedidos de informagdo ou
documentos, notificagdes, citagdes ou intimagdes, e
investigagdes de qualquer natureza) a divulgar qualquer
Informacao Confidencial a que teve acesso, o Colaborador
devera notificar imediatamente a Vinland, permitindo que
a Vinland, procure a medida judicial cabivel para atender
ou evitar a revelagao.

Caso a Vinland ndo consiga a ordem judicial para impedir a
revelagado das informagdes em tempo habil, o Colaborador
podera fornecer a Informacado Confidencial solicitada pela
autoridade. Nesse caso, o fornecimento da Informacao
Confidencial solicitada devera restringir-se exclusivamente
agquela a que o Colaborador esteja obrigado a divulgar.

A obrigagao de notificar a Vinland subsiste mesmo depois
de rescindido o contrato individual de trabalho, ao
desligamento ou exclusdao do Colaborador, por prazo
indeterminado.

Este Termo é parte integrante das regras que regem a
relacdo de trabalho e/ou societédria do Colaborador com a
Vinland, que ao assina-lo estd aceitando expressamente os
termos e condigdes aqui estabelecidos.

A transgressdao a qualquer das regras descritas neste
Termo, sem prejuizo do disposto no item 3 e seguintes
acima, sera considerada infragdo contratual, sujeitando o
Colaborador as sang¢des que |he forem atribuidas conforme
descrito no Manual.
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Assim, estando de acordo com as condigdes acima

mencionadas, assinam o presente em 02 (duas) vias de igual teor
e forma, para um sé efeito produzirem.

Sdo Paulo, [-] de [-] de 202[-].

[COLABORADOR]
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Anexo lll
Termo de compromisso com a
politica de investimentos pessoais

portador da Cédula de Identidade RG n.°
expedida pelo , inscrito no CPF/MF sob o n°

declaro para os devidos fins:

Ter observado integralmente, a Politica de Investimentos
Pessoais da VINLAND Capital Management Gestora de
Recursos Ltda, da VINLAND Capital Management
International Gestora de Recursos Ltda. e da VINLAND
Capital Management Crédito Privado Gestora de Recursos
Ltda. (“Vinland"), a qual é parte integrante do Manual de Etica
e Controles Internos (‘Manual”) gue me foi disponibilizado, de
forma que todos os investimentos por mim detidos estao
plenamente de acordo com a Politica de Investimentos
Pessoais, nao caracterizando quaisquer infragdes ou conflitos
de interesse, nos termos do referido documento.

Tenho ciéncia do teor da Politica de Investimentos Pessoais
e declaro estar de acordo com seus termos, passando este a
fazer parte de minhas obrigacdes como Colaborador(a),
acrescentando as normas de comportamento estabelecidas
pela Vinland.

Tenho ciéncia de que o ndo cumprimento da Politica de
Investimentos Pessoais, a partir desta data, implica na
caracterizacao de falta grave, podendo ser passivel da
aplicagdo das sangdes cabiveis, inclusive desligamento por
justa causa.

Declaro que todos os investimentos por mim detidos, bem
como eventual participagao em cargos de administragao em
Companhias Abertas, estdo listados nas tabelas abaixo, (i)
INVESTIMENTOS GERAIS e (i) PARTICIPACOES SOCIETARIAS
EM CIAS ABERTAS, e plenamente de acordo com a Politica
de Investimentos Pessoais, ndo caracterizando quaisquer
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declaragdes por mim realizadas no presente Termo de
Compromisso, bem como em eventual Formuldrio de
Autorizagao de Investimentos Pessoais. Ainda, declaro, por
fim, para fins de afericdo e obtengdo de informagdes sobre as
transagdes pessoais, por mim realizadas e aqui declaradas,
gue possuo conta nas seguintes Corretoras de Titulos de
Valores Mobilidrios — CTVM e/ou Distribuidoras de Titulos de
Valores Mobiliarios — DTVM:

Nome da Corretora ou
Distribuidora

CNPJ

6. As normas estipuladas na Politica de Investimentos Pessoais

nao invalidam nenhuma outra disposicdo mencionada pela
Vinland, mas servem de complemento e esclarecem como
lidar em determinadas situagdes relacionadas a minha
atividade profissional.

A presente declaragao faz parte das politicas adotadas pela
Vinland em estrito cumprimento ao disposto na regulacao
em vigor, em especial a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021.

Declaro, por fim, estar ciente de que a apresentagado de falsa
declaragdo me sujeitard nao somente as sangdes estipuladas
no Manual, mas também as penalidades da Lei.

Sdo Paulo, [-] de [-] de 202]-].

infracdes ou conflitos de interesses, nos termos da referida [COLABORADOR]

Politica de Investimentos Pessoais.
Investimentos gerais
Participacdes societdrias em cias abertas
5. Comprometo-me a apresentar meu extrato da Companhia

Brasileira de Liquidagao e Custdédia, bem como demais

informacdes que o Diretor de Compliance, Risco e PLD e a

Vinland entenderem necesséarios, de modo a aferir as
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Anexo IlI-A

Termo de Solicitacao de Operacdes
em Bolsa

Eu, [Nome do Colaborador], portador da Cédula de Identidade n°®
[NUmero de Documento] e inscrito no CPF/MF sob o n.° [Ndmero
de Documento], por meio da presente, solicito autorizagao do
Diretor de Compliance, Risco e PLD da VINLAND Capital
Management Gestora de Recursos Ltda., da VINLAND Capital
Management International Gestora de Recursos Ltda. e da
VINLAND Capital Management Crédito Privado Gestora de
Recursos Ltda. (“Vinland”), nos termos da Politica de
Investimentos Pessoais (“Politica”), para:

Descricdo da Operacio (alienacdo/aquisicdo/negociacio):

Justificativa:
[Descrever a justificativa da operagéao].

Declaragodes:

Estou ciente de que, caso a autorizagao seja concedida, terei até
72h (setenta e duas horas) contadas da data da concessao da
autorizagao para realizar a negociagao.

Ainda, declaro que a presente solicitagao para negociagdo de
ativos financeiros nao representa potencial conflito de interesses
entre mim e as classes sob gestao da Vinland, bem como que
estd em consonancia com as disposicdes da Politica, da
legislagao e regulamentacgao aplicaveis a Vinland.

Por fim, declaro estar ciente de que a apresentagao de falsa
declaragdo me sujeitard ndo somente as penalidades da Politica,
mas também as penalidades da Lei.
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Anexo IV
Termo de afastamento

Por meio deste instrumento, eu,
inscrito(a) no CPF/MF sob o n° declaro para
os devidos fins que, a partir desta data, estou afastado das
atividades de gestao de recursos de terceiros ou distribuicao,
conforme aplicavel, da VINLAND Capital Management Gestora
de Recursos Ltda, da VINLAND Capital Management
International Gestora de Recursos Ltda. e da VINLAND Capital
Management Crédito Privado Gestora de Recursos Ltda.
(“Vinland") por prazo indeterminado:

[] até que me certifique pela CPA-20, no caso das atividades de
distribui¢cao das classes dos fundos de investimento diretamente
junto a investidores;

[]1até que me certifique pela CCA, no caso da atividade de gestao
de recursos de terceiros com alcada/poder discricionario de
investimento;

[1 ou até que o Conselho de Certificagao me conceda a isengao
de obtengao da CGA,

[]tendo em vista que ndo sou mais Colaborador da Vinland;

Sdo Paulo, [-] de [-] de 202[-].

[COLABORADOR]
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Anexo V
Documentos cadastrais

A Vinland efetua o cadastro dos Prestadores de Servicos dos
Produtos e Agentes Envolvidos mediante o preenchimento de
ficha cadastral, que contém as informagdes minimas exigidas
pela Resolucdo CVM 50, e quaisquer outras julgadas relevantes
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Para o processo de cadastro, a Vinland obtém, ainda, os
seguintes documentos:

(a) Se Pessoa Natural:

. documento de identidade;
. comprovante de residéncia ou domicilio;
. procuragao, se for o caso;

e documento de identidade do procurador e respectivo
numero de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas -
CPF/MF, se for o caso; e

. cartdo de assinatura datado e assinado.

(b) Se Pessoa Juridica ou similar:

. c6pia do cartao de inscrigdo no CNPI/MF;

. documento de constituicdo da pessoa juridica
devidamente atualizado e registrado no dérgao
competente;

. atos societarios que indiguem os administradores da
pessoa juridica, se for o caso;

. documento de identidade dos administradores da
pessoa juridica;

e documentagao relacionada a abertura da cadeia
societaria da empresa até o nivel dos beneficiarios
finais, providenciando, para tanto, os documentos de
identidade descritos na alinea “(a)” acima para cada
beneficidrio final identificado;

e  procuragao, se for o caso;

e documento de identidade do procurador e respectivo
numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas -
CPF/MF, se for o caso;

e cartdao de assinaturas datado e assinado pelos
representantes legais da pessoa juridica; e

. cépia do comprovante de enderego da sede da pessoa
juridica.
(c) Se Investidores Nao Residentes:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:

. 0s nomes e respectivos CPF/MF das pessoas naturais
autorizadas a emitir ordens e, conforme o caso, dos
administradores da instituicdo ou responsaveis pela
administracao da carteira;

. 0s homes e respectivos ndmeros de CPF/MF dos
representantes legais e do responsavel pela custédia
dos seus valores mobiliarios;
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. documento de identidade dos administradores e dos
representantes legais do investidor ndo-residente;

. procuracdo(des) nomeando as pessoas naturais
designadas como representantes legais do investidor; e

e documentagao relacionada a abertura da cadeia
societdria do Investidor Nao Residente que nao seja
pessoa natural até o nivel dos beneficidrios finais,
providenciando, para tanto, os documentos de
identidade descritos na alinea “(a)” acima para cada
beneficiario final identificado.

(d) Se Pessoa Juridica com valores mobilidrios de sua
emissao admitidos a negociagdo em mercado organizado
. denominacao ou razao social;
. nomes e numero do CPF/MF de seus administradores;
e inscricdo no CNPI/MF;

. enderegco completo (logradouro, complemento, bairro,
cidade, unidade da federagao e CEP);

. numero de telefone;

e enderego eletrénico para correspondéncia;

. datas das atualizagdes do cadastro; e

e concordancia do cliente com as informagdes.

(e) Se Fundos de Investimento Registrados na CVM

. a denominagao;
. inscricao no CNPJ;

e identificagdo completa do seu administrador fiduciario
e do seu gestor, nos termos acima, conforme aplicavel;
e

. datas das atualiza¢gbes do cadastro;

(f) Nas demais hipdteses

. a identificagcao completa dos clientes, nos termos das
alineas “a”, “b", “d"” e “e” acima, no que couber;

e a identificagcdo completa de seus representantes e
administradores, conforme aplicavel;

e informacgdes atualizadas sobre a situagao financeira e
patrimonial;

e informagdes sobre perfil do cliente, conforme
regulamentacgao especifica que dispde sobre dever de
verificagao da adequagdo dos produtos, servicos e
operagdes ao perfil do cliente, quando aplicavel;

e se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos
administradores de fundos de investimento e de
carteiras administradas;

. datas das atualiza¢bes do cadastro; e

e assinatura do cliente.
(9) Se Pessoa Politicamente Exposta (“PPE"):
Em analise da legislagdo aplicavel ao caso de PPE, extrai-se o
entendimento de que a conduta do gestor de recursos deve ser
pautada em um procedimento interno objetivo que tenha como
escopo uma anadlise cautelosa e de gestdo continua de

monitoramento de risco acerca: (a) das informacdes de cadastro
da PPE; (b) dos documentos pessoais da PPE; (c) dos
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documentos sociais das empresas e dos veiculos de
investimento que a PPE tenha influéncia relevante; e (d) dos
contratos, termos e demais documentos relativos aos ativos que
0 gestor de recursos pretenda adquirir para a carteira do fundo.

Portanto, a Vinland realizard uma anélise com base em seu
procedimento interno, com a adicional atengao da peculiaridade
da operagao, em verificagdes que serdo realizadas caso a caso.
Nao obstante, como forma de tornar tal procedimento mais
objetivo, a Vinland realizara a coleta dos dados e documentos
conforme indicado nesta alinea “(d)", no que for possivel,
englobando, assim, as informacgdes referentes a PPE, seus
parentes, em linha direta, até o 2° grau, conjuge ou
companheiro, enteado, sdcios, estreitos colaboradores, as
empresas em que estes participam, fundos, demais estruturas
de investimentos utilizados na aquisi¢cdo, distribuicao,
intermediagao e outras operagdes com os ativos e investimentos
de interesse da Vinland e as sociedades que possuam PPE em
seu quadro de colaboradores e/ou societario.

Adicionalmente, no ambito das operagdes ativas da Vinland e
avaliagao dos Agentes Envolvidos, no que cabe aos ativos e
operagdes com participagdo de PPE, a Vinland devera receber as
informacdes acerca da relagao da PPE com a eventual operagdo
ou ativo especifico e com as partes relevantes envolvidas na
emissdo, distribuicdo, comercializagdo e circulagdo do ativo.
Nestes casos, os principais pontos de preocupagdo da analise
serao focados nas empresas emissoras e garantidoras do ativo,
seus soécios e demais partes relacionadas, sem prejuizo das
demais providéncias elencadas no item 3.6 da Politica de
PLD/FTP, conforme o caso.

Desta forma, além do descrito nas alineas anteriores, a Vinland
deverd solicitar também:

. 0s homes e respectivos CPF/MF dos parentes em linha
direta até o 2° (segundo) grau, cbnjuge ou
companheiro, enteado, sécios e estreitos
colaboradores;

e a identificagdo das sociedades e outras estruturas de
investimentos que participe, com a adicional
identificagdo dos nomes e respectivos CPF/MF das
pessoas que componham o quadro de colaboradores
e/ou societdrio destas sociedades e estruturas de
investimento;

e o documento de comprovagao de vinculo como PPE;

e  coOpia do IRPF dos dltimos 5 anos; e

e comprovante de origem dos recursos investidos.
Declaragdes Adicionais
Do cadastro deverd constar declaragdo, datada e assinada pelo

Agente Envolvido ou, se for o caso, por procurador legalmente
constituido prevendo:

. gue sao verdadeiras as informacdes fornecidas para o
preenchimento do cadastro;

. gue o Cliente se compromete a informar, no prazo de
até 10 (dez) dias, quaisquer alteragdes que vierem a
ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em relacao
a alteracdo de seus beneficiarios finais e/ou eventual
revogacao de mandato, caso exista procurador;

e queoCliente é pessoa vinculada a Vinland, se for o caso;
e
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. que o Cliente ndo esta impedido de operar no mercado
de valores mobiliarios.

A Vinland podera adotar mecanismos alternativos de cadastro e
verificagao das informacgdes prestadas pelos clientes, observados
os requisitos e objetivos da regulamentacéo de PLD/FTP.
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Anexo Vi
Avaliacao do investidor

perfil de risco

(Questionario para atendimento a Resolugao CVM 30)

Nome:
Prezado(a) Cliente,

O objetivo deste questionario é auxiliar na definicdo da
estratégia mais adequada as suas aplicagdes financeiras, através
da classificagdo da sua tolerancia ao risco percebida para esta
conta (“portfélio”) frente as metas de investimento.

Como parte de seu patrimonio, cada portfdlio representa uma
estratégia especifica de investimento. Cada estratégia é
determinada por fatores subjetivos - familiaridade com
aplicagdes financeiras e metas de retorno do portfélio — e
objetivos — periodo da aplicagdo, volume do portfélio e sua
representatividade comparada ao patrimdnio total.

Ao responder as questdes abaixo, por favor, considere a opgao
gue melhor corresponda ao perfil deste portfdlio e o objetivo da
aplicagao.

Questao A: Qual o seu principal objetivo ao investir seu
patrimdnio conosco?

()1 Preservar meu patrimoénio assumindo um menor risco

() 2 Uma combinagao entre preservagao do patriménio e sua
valorizacao

() 3 Maximizar o potencial de ganho assumindo um maior risco

Questao B: Por quanto tempo pretende deixar seus recursos
investidos conosco?

()TAtéTano
()2T7a5anos
() 3 Mais de 5anos

Questio C: EM RELAGCAO AOS SEUS INVESTIMENTOS NA
VINLAND, QUAL E A NECESSIDADE DOS RECURSOS
APLICADOS?

() 1 PRECISO DESTE DINHEIRO COMO COMPLEMENTO DE
RENDA

() 2 EVENTUALMENTE POSSO PRECISAR UTILIZAR UMA PARTE
DELE

() 3 NAO TENHO NECESSIDADE IMEDIATA DESTE DINHEIRO

vinland
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Questao D: Qual percentual da sua renda o(a) Sr(a) investe
regularmente?

() 1TAté 10%
()2 Del10a20%
()3 Acima de 20%

Questdo E: Por conta de oscilagdes do mercado, considere que
seus investimentos percam 10% do valor aplicado. Neste caso, o
que o(a) Sr(a) faria?

()1 N&o sei o que faria

() 2 Venderia toda a posi¢do
() 3 Manteria a posigao

() 4 Aumentaria a posicao

Questao F: Em quais dos investimentos abaixo vocé investiu nos
Ultimos 5 anos ou tem conhecimento devido a sua formacao
académica ou experiéncia profissional? (Esta questdo permite
multiplas respostas. Deve ser utilizado o maior valor entre as
respostas para fins de calculo do perfil).

()1 Poupanca, Fundos DI, CDB, Fundos RF
() 2 Fundos Multimercado, Titulos publicos, LCI, LCA
(

) 3 Fundos de Acdes, Agdes, Fundos Imobilidrios, Debéntures,
Fundos Cambiais

() 4 Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Derivativos
(Futuros, Opcdes e Swaps)

Questao G: Como vocé descreveria sua expectativa de renda
futura para os proximos 5 anos?

() 1 Minha renda deve diminuir devido a aposentadoria,
mudanga de emprego, diminuicao de faturamento etc.

() 2 Minha renda deve se manter estavel

() 3 Minha renda deve aumentar devido a uma promogao, Novo
emprego, aumento de faturamento etc.

Questdo H: Ha intengcdo do Sr(a) realizar operagdes com
derivativos?

()1 Nao
()2Sim

DECLARACAO

Declaro ter ciéncia das recomendacgdes feitas pela Vinland
relativas a identificacdo de meu perfil de risco como investidor e
a adequacgao dos fundos de investimento e servigos ao meu perfil
definido, de acordo com as diretrizes previstas pela
regulamentacao vigente. Ainda é de meu conhecimento que ao
solicitar investimentos ndo condizentes com o perfil de risco
acima definido, assumirei os riscos relacionados as minhas
decisdes e isentando o Vinland de quaisquer responsabilidades
por eventuais perdas decorrentes dos investimentos realizados.

Local e Data A

Assinatura do Cliente:
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Anexo VI

Metodologia de avaliacao
do investidor — perfil de risco

Resultado do perfil de risco do portfélio

Para determinar o Perfil de Risco de seu Portfdlio, insira o
ndmero da resposta correspondente a cada questdo acima e o
total.

Questao: A x3=
Total: 18-24

Perfil de Risco:
Tolerancia Baixa — Perfil de Risco “Conservador”

Questao: B x2 =
Total: 25-31

Perfil de Risco:
Tolerancia Média/Baixa — Perfil de Risco “Moderada”

Questao: Cx2 =
Total: 32-38

Perfil de Risco:
Tolerancia Média - Perfil de Risco “Balanceado”

Questao: Dx 1=
Total: 39-45

Perfil de Risco:
Tolerancia Média/Alta — Perfil de Risco “Crescimento”

Questao:Ex2=
Total: 46-56

Perfil de Risco:
Tolerancia Alta — Perfil de Risco “Sofisticado”

Questao: Fx 3=
Total:
Perfil de Risco:

Questao: G x2 =
Total:

Conservador. E esperada uma volatilidade (*) de longo prazo
baixa para esses portfélios. Portfélio tipico deste perfil mantém
parcela significativa de seus recursos em titulos e fundos
indexados ao CDI e em instrumentos de renda fixa, podendo
existir uma discreta exposi¢cao aos fundos multimercado.

Moderado. é esperada uma volatilidade (*) de longo prazo
média-baixa para esses portfdlios. Portfdlio tipico deste perfil &
composto por titulos e fundos indexados ao CDI, instrumentos
de renda fixa e fundos multimercado.

Balanceado. E esperada uma volatilidade (*) de longo prazo
média para esses portfdlios. Portfélio tipico deste perfil também
é composto por titulos e fundos indexados ao CDI, instrumentos
de renda fixa e fundos multimercado, podendo haver uma
discreta exposicao a acdes e demais ativos de renda variavel.
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Crescimento. E esperada uma volatilidade (*) de longo prazo
média-alta para esses portfdlios, sendo esta a faixa de
volatilidade verificada em boa parte dos fundos multimercado
disponiveis para aplicagao no mercado local. Portfélio tipico
deste perfil € composto preponderantemente por fundos
multimercado e ja ha exposicdo consideravel a agdes e demais

ativos de renda variavel.

Sofisticado. E esperada uma volatilidade (*) de longo prazo alta
para esses portfdlios. Um portfélio tipico desse perfil mantém
alocagao significativa (i.e,, acima de 40%) em ac¢des e demais
ativos de renda variavel.

* “Volatilidade” é uma medida estatistica do intervalo de
dispersao das flutuagbes do retorno de um ativo em
determinado horizonte de tempo. E utilizada para estimar a
probabilidade desse ativo apresentar determinada rentabilidade
em um prazo estabelecido.

*Além dos pontos da Avaliagdo do Investidor, podera ser
acrescentado em até 08 (oito) pontos ao somatdrio, caso o
Patrimonio Total do Investidor, os Valores das Receitas Regulares
Declaradas e a Formacao Académica/Experiéncia Profissional
forem entendidos como suficientes pela Area de Distribuico.

Em relagdo ao Patriménio Total do Investidor:

Caso este seja menor que R$ 3.000.000,00 serd atribuido 1 (um)
ponto. Se for maior ou igual a R$ 3.000.000,00, porém menor que
R$ 5.000.000,00 sera atribuido 2 (dois) pontos. Caso seja maior
ou igual a R$ 5.000.000,00 serd atribuido 3 (trés) pontos. Cabe
ressaltar, entretanto, que dependendo da disposicdo desses
bens, conforme discriminado na ficha cadastral, podera ser
atribuido mais ou menos pontos independentemente do valor
principal. Por exemplo, caso o cliente possua um patrimonio
alocado apenas em imodveis podera ser atribuido menos pontos,
por outro lado caso possua um patrimoénio muito alocado em
investimentos financeiros podera ser atribuido mais pontos, caso
isso venha a acontecer sera disposto em manifestagdo escrita
aprovada por comité.

Em relagdo aos Valores das Receitas Declaradas:

Caso esta seja menor que R$ 70.000,00 ao ano, serd atribuido
0(Zero) pontos. Caso seja maior ou igual R$ 70.000,00 ao ano,
porém menor que R$ 150.000,00 ao ano serd atribuido 1 (um)
ponto. Caso esta seja maior que R$ 150.000,00 ao ano, porém
menor que 230.000,00 ao ano serao atribuidos 2 (dois) pontos.
Por fim, caso seja maior que 230.000,00 serdo atribuidos 3 (trés)
pontos.

Em relagdo a Formac&o Académica/ Experiéncia Profissional:

Caso o cliente ndo possua Formagado Académica ou Experiéncia
profissional na area financeira serd atribuido apenas 1 (um)
ponto, caso ele possua sera atribuido dois pontos. Caso nao
possua formagao académica superior, bemn como nenhuma
experiéncia profissional sera atribuido O (zero) pontos.

As referidas informagdes sao encontradas na Ficha Cadastral dos
Investidores.
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Anexo VI

Termo de ciéncia de
desenquadramento

Nome:

CPF/CNP3J:

Declaro que fui avisado (a) pela Vinland, através de um de seus
Colaboradores e estou ciente de que:

(i) Os investimentos por mim solicitados estdo inadequados ao
meu perfil, conforme tabela abaixo, identificado apds o
preenchimento do Questionario de Perfil de Risco/ (i) Meu Perfil
de Risco esta desatualizado, identificado pela Vinland, uma vez
que ja ultrapassado o prazo aplicavel do preenchimento do
ultimo Questionario de Perfil de Risco.

Perfil de Risco Investidor Data de Assinatura da Avaliagdo de
Risco  Fundo de Investimento / CNPJ Classificagao  de
Risco do Fundo de Investimento

. Data de Classificacdo
Perfil de - Fundo de . <
. Assinatura da . de Risco do
Risco S Investimento /
. Avaliacao de Fundo de
Investidor . CNPJ .
Risco Investimento

Declaro estar ciente das consequéncias da minha opgao de
persistir com o investimento, mesmo que o meu Perfil de Risco
esteja inadequado ou desatualizado, por entender que o Perfil
de Risco da Vinland n&o reflete a minha condigao ou que ndo ha
necessidade de atualizagao.

Sdo Paulo, [] de [] de 2021

Assinatura do Investidor
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Anexo IX

Termo de recusa do questionario de
suita blllty Assinatura do Investidor

Nome:

CPF/CNP3J:

A
VINLAND Capital Management Gestora de Recursos Ltda.

VINLAND Capital Management International Gestora de
Recursos Ltda.

VINLAND Capital Management Crédito Privado Gestora de
Recursos Ltda.

(“Vinland")
Prezados,

Ao datar e assinar o presente Termo de Recusa do Questionario
de Suitability, DECLARO:

(i)  Ter ciéncia de que a Vinland, quando da distribuicdo de
classes de fundos sob sua gestdo, deverd observar sua
Politica de Suitability, a qual estabelece procedimentos
formais que possibilitam verificar a adequagdo do
investimento realizado por seus clientes ao perfil de risco a
eles atribuidos, levando-se em consideragdo sua situagao
financeira, sua experiéncia em matéria de investimentos,
grau de tolerancia a volatilidade e os objetivos visados;

(i)  Ter plena ciéncia da importancia de conhecer meu perfil de
risco para apoiar minha decisdo de investimento e que
enquanto nao conhecer o meu perfil ndo poderei receber
recomendagao de investimento pela Vinland em classes de
fundos de investimento por esta geridos, sendo que, no

! ] > ! DocusSigned by: DocuSigned by:
entanto, ndo desejo conhecer meu perfil de risco neste . Ao é .
momento; Kl("“l Al

7B5B27EB288C4ET ... 2AEF1CB8299D44E...

(iii) Ter plena ciéncia de que os produtos que eu vier a investir
podem possuir riscos maiores do que agueles previstos nos
produtos que seriam recomendados para o meu perfil de
risco como investidor; e

(iv) Ter plena ciéncia de que os investimentos de minha
carteira de investimentos, por sua propria natureza, estarao
sempre sujeitos a diversas modalidades de risco, razéo pela
qual a Vinland ndo podera, em qualguer hipdtese, ser
responsabilizada por eventual depreciacdo dos ativos
integrantes da minha carteira de investimentos, que
impliquem na perda parcial, total ou superior aos recursos
por mim investidos, exceto nos casos em que se verificar a
atuagdo dolosa ou culposa da Vinland na realizagdo de suas
atribuicdes definidas em contrato ou na regulamentagao
em vigor, conforme o caso.

[Local e Data]

Vinland Capital - Rua Amauri, 255 - 50 andar | S3o0 Paulo/ SP - Brasil - www.vinlandcap.com 72
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