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Parte 10
Politica de suitability

1. Introducao

Esta Politica de Suitability (“Politica”) foi desenvolvida com o
objetivo de formalizar os procedimentos e controles
implementados, de forma a verificar a adequagao dos fundos de
investimento e servigos ao perfil dos clientes (“Suitability”) da
Vinland.

Muito embora, atualmente, a Vinland nao realize a distribuigdo
de cotas dos fundos de investimento sob sua gestao, conforme
permissao trazida pela Instrugdo CVM n.° 558, a Vinland optou
por estabelecer a presente Politica que sera aplicavel tao logo a
Vinland passe a realizar tal atividade.

Muito embora os procedimentos de Suitability sejam uma
obrigagao imposta pelas normas regulatdrias, a Vinland entende
que a verificagdo da adequacgao do perfil dos clientes ao perfil dos
fundos de investimento sob sua gestao é a melhor forma de
alinhar expectativas e retornos dos clientes, considerando os
objetivos, a situagdo financeira e o grau de conhecimento e
experiéncia dos investidores para compreensdo dos riscos
incorridos nos investimentos realizados.

2. Arcabouco regulatério

Esta Politica possui como fundamento as seguintes normas e
diretrizes editadas pela CVM e pela ANBIMA

. Instrugao CVM n.° 558;
. Instrugao CVM n.° 539;

. Cdédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Distribuicdo de Fundos de investimento de
Investimento (“Cédigo ANBIMA de Distribuicao”); e

. Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n.° 07,
parte integrante das Regras e Procedimentos ANBIMA
do Cédigo de Distribuigao de Fundos de investimento
de Investimento (“Diretrizes de Suitability”).

Seguindo o determinado pelos normativos descritos, a presente
Politica descreve as atribuicbes e responsabilidades dos
Colaboradores da Vinland, o processo adotado para afericdo do
perfil dos fundos de investimento e dos clientes.

3. Abrangéncia

A presente Politica devera ser observada por todos os
Colaboradores da Vinland que atuarem na atividade de
distribuigdo das cotas dos fundos de investimento sob gest&o.

As regras definidas nesta Politica sdo aplicaveis a todos os
investidores dos fundos de investimento sob gestdo da Vinland
(“Investidores”), bem como aos Colaboradores, observadas as
dispensas constantes nesta Politica, e sdo aplicaveis a
distribuicdo de cotas dos fundos realizadas mediante contato
pessoal ou com o uso de qualquer meio de comunicagao, seja
sob forma oral ou escrita, por meio fisico, correio eletrénico (e-
mail) ou pela rede mundial de computadores (internet).
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4. Atribuicoes e responsabilidades

Em conformidade com o estipulado na legislagéo, o Diretor de
Distribuicado e de Suitability conforme identificado no Formulario
de Referéncia da Vinland, sera o responsavel pelo cumprimento
das normas de regulagao e autorregulagao aplicaveis a atividade
de distribuicao, pela aprovagdo e revisao das diretrizes e
procedimentos de Suitability, bem como pela elaboragdo dos
relatérios exigidos pela regulamentagdo (“Diretor de
Distribuigao e Suitability”).

Adicionalmente, a substituicdo do Diretor de Distribuicao e
Suitability devera ser informada a CVM no prazo de 7 (sete) dias
Uteis ou em prazo diverso que venha a ser estabelecido na
regulamentagdo em vigor aplicavel ao caso.

Em relagdo a execugdo dos procedimentos de Suitability, a
Vinland possui duas areas envolvidas no processo: Distribuigao
(“Area de Distribuicdo”) e Compliance/Controles Internos (“Area
de Compliance”).

A Area de Distribuicdo é responséavel pelas seguintes atividades,
no ambito de Suitability:

a. Interagao com os Investidores e os Cotistas, sendo dever
de cada Colaborador envolvido nas atividades de
distribui¢ao divulgar aos Investidores informagodes claras
e inequivocas acerca dos riscos e consequéncias que
poderao advir do investimento nos Fundos;

b. Auxilio no Preenchimento das Documentagdes
Cadastrais Necessarias, inclusive a Avaliagdo do Investidor
— Perfil de Risco (“Questionario de Suitability”);

(o Tabulagdo do Resultado do Perfil do Investidor, de acordo
com os parametros previstos na presente Politica;

d. Indicagdo aos Investidores e Cotistas do Resultado do
Perfil de Risco; e

e. Em caso de Divergéncia no Perfil de Risco dos
Investidores e dos Fundos de Investimento da Vinland, e
se houver persisténcia do Investidor em realizar a
operagao:

e Alertar o Investidor da auséncia ou desatualizagao de
perfil ou da sua inadequagdo, com a indicagdo das
causas da divergéncia; e

. Caso o Investidor insista na realizagcdo do Investimento,
obter uma declaragdo expressa do Investidor de que
estd ciente da auséncia, desatualizagcdo ou
inadequacao de perfil, por meio da assinatura do Termo
de Ciéncia de Desenquadramento (Anexo IX).

Observado que as providéncias exigidas no item (d) acima sao
dispensadas quando o Investidor estiver, comprovadamente,
implementando recomendagdes fornecidas por consultor de
valores mobiliarios autorizado pela CVM.

Adicionalmente, o Diretor de Distribuicdo e Suitability devera
elaborar laudo descritivo que serd enviado anualmente aos seus
6rgdos administrativos, até o Udltimo dia util de abril, com
informacdes referentes ao ano civil anterior, devendo conter, no
minimo:

(i) descricdo dos controles e testes executados sobre as
regras, procedimentos e controles internos de Suitability e
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dos resultados obtidos pela Vinland em tais testes, para
acompanhamento desta Politica; e

(i)  recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias,com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento.

Além do relatdério descrito no item acima, o Diretor de
Distribuicdao e Suitability devera elaborar laudo descritivo que
sera enviado anualmente a ANBIMA de acordo com as regras
vigentes no momento da entrega.

Por seu turno, a Area de Compliance é responsavel pela
verificagdo e monitoramento da conformidade dos
procedimentos realizados com esta Politica. Ainda, a Area de
Compliance tem a obriga¢ao de analise e encaminhamento aos
o6rgaos de regulagdo e autorregulagdo dos relatérios de
conformidade obrigatérios.

5. Procedimento e processo de suitability

O dever de Suitability esta inserido no conjunto de normativos
que visam a protegdao dos Investidores, comumente
relacionadas a conduta dos participantes de mercado para com
os investidores e a prevengdo de conflitos de interesse que
eventualmente acontegam na relagdo entre os Investidores e os
players de mercado.

O procedimento de Suitability da Vinland observa 09 (nove)
caracteristicas de classificagdo de Investidores, as quais devem
ser avaliados antes da realizagdo de qualquer investimento
realizado por Investidores, no ambito da industria de fundos de
investimento, a saber:

(i) Objetivos do Investimento: Periodo em que o Investidor
deseja manter o investimento

Situacao Financeira: Valor das receitas regulares declaradas

Conhecimento: Fundos de investimento e

Familiares do Investidor

Operacdes

(ii) Objetivos do Investimento: Preferéncias quanto a assungéo
de riscos

Situacdo Financeira: Patrimonio total do investidor

Conhecimento: Natureza, volume e frequéncia dos fundos de
investimento e operagdes investidos

(iii) Objetivos do Investimento: Finalidade do investimento
Situacdo Financeira: Necessidade futura de recursos
Conhecimento: Formacédo académica e experiéncia profissional

Tais caracteristicas estdo incorporadas aos procedimentos de
Suitability da Vinland, permitindo a Vinland a correta afericdo da
adequacgdo do Perfil do Investidor ao Perfil dos Fundos de
investimento por ela ofertados, no que for aplicavel a cada tipo
de Investidor.
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Em linha com as disposi¢des da Instru¢cdgo CVM 539 e das
Diretrizes de Suitability, a metodologia de classificagcado de risco
dos fundos de investimento geridos pela Vinland observa os
seguintes requisitos:

a. Riscos inerentes aos fundos de investimentos:

I. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira dos
fundos de investimento, inclusive os titulos publicos, estdao
sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao da reagao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos dos fundos de investimento. As variagdes de pregos
dos ativos poderdo ocorrer também em fungao de alteragdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento
de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

IIl. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida
gue compdem a carteira dos fundos de investimento estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes
dos fundos de investimento em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos titulos e/ou
contrapartes de transag¢des dos fundos de investimento e/ou
na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes,
bem como alteragdes nas condigbes econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. Os fundos de
investimento poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidagao das operagodes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um
problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou
das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira dos
fundos de investimento, estes poderao sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos.

I1l. Risco de Liquidez: Os fundos de investimento poderdo estar
sujeitos a periodos de dificuldade de execugao de ordens de
compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes
demanda e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes
da carteira dos fundos de investimento. Neste caso, os fundos
de investimentos podem nado estar aptos a efetuar, dentro do
prazo maximo estabelecido no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de
cotas dos fundos de investimento, quando solicitados pelos
cotistas. Este cendrio pode se dar em fungao da falta de
liguidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo
negociados, grande volume de solicitagdes de resgates ou de
outras condic¢des atipicas de mercado.

b. O perfil dos emissores e prestadores de servicos
associados ao produto;

Os fundos de investimento ofertados pela Vinland sé trabalham
com prestadores de servigos de primeiro nivel.

C. A existéncia de garantias;
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Os fundos de investimento distribuidos pela Vinland nao sao
garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC, entretanto
eventuais ativos alocados pelos fundos de investimento podem
possuir tal garantia, bem como outras especificas de cada ativo
financeiro ou valor mobilidrio investido. Adicionalmente, os
fundos de investimento geridos pela Vinland podem realizar
operagdes em que seja exigida a apresentagao de garantias, o
que podera significar a atribuicao de maior ou menor risco para
o Investidor, conforme a natureza da garantia assumida pelo
fundo.

d. Os prazos de caréncia:

O prazo para resgate sera analisado caso a caso através da
analise de cada fundo de investimento em especifico da Vinland.

Observados os critérios acima descritos, os fundos de
investimento poderao ser classificados da seguinte forma:

a. Conservador: é esperada uma volatilidade de longo prazo
baixa para esses portfolios. Portfdlio tipico deste perfil
mantém parcela significativa de seus recursos em titulos e
fundos indexados ao CDI e em instrumentos de renda fixa,
podendo existir uma discreta exposicao aos fundos
multimercado. Ademais, esses fundos de investimento
costumam ter prazos de resgate muito pequenos, quase
que diarios.

b. Moderado: é esperada uma volatilidade de longo prazo
média-baixa para esses portfdlios. Portfélio tipico deste
perfil € composto por titulos e fundos indexados ao CDI,
instrumentos de renda fixa e fundos multimercado.
Ademais, esses fundos de investimento costumam ter
prazos de resgate pequenos, tentando sempre nao
ultrapassar o prazo de 30 (trinta) dias.

C. Balanceado: é esperada uma volatilidade de longo prazo média
para esses portfolios. Portfdlio tipico deste perfil também é
composto por titulos e fundos indexados ao CDI, instrumentos de
renda fixa e fundos multimercado, podendo haver uma discreta
exposicao a agdes e demais ativos de renda variavel. Ademais,
esses fundos de investimento costumam ter prazos de resgate
considerados de médio prazo, podendo ser didrio, mas tentando
sempre nao ultrapassar o prazo de 60 (sessenta) dias.

d. Crescimento: é esperada uma volatilidade de longo prazo
média-alta para esses portfélios, sendo esta a faixa de
volatilidade verificada em boa parte dos fundos multimercado
disponiveis para aplicagdo no mercado local. Portfélio tipico
deste perfil € composto preponderantemente por fundos
multimercado e ja ha exposicao consideravel a agdes e demais
ativos de renda varidvel. Ademais, esses fundos de investimento
costumam ter prazos de resgate mais longos, podendo ser
didrios, entretanto, tentando sempre ndo ultrapassar o prazo de
90 (noventa) dias.

e. Sofisticado: & esperada uma volatilidade de longo prazo
alta para esses portfélios. Um portfdlio tipico desse perfil
mantém alocagdo significativa (i.e, acima de 40%) em
acdes e demais ativos de renda varidvel, além da
possibilidade de alocagdo em fundos de investimento
financeiros complexos. Ademais, espera-se que tenham
um prazo acima de 90 (noventa) dias para resgate.

Cabe a Area de Distribuicdo monitorar as alteracdes nos
regulamentos dos fundos de investimento que porventura
também alterem a classificagdo dos respectivos fundos de
investimento, passando estes a terem classificagao diversa.
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Em periodo nao superior a 24 (vinte e quatro) meses, a
classificacao referente aos fundos de investimento distribuidos
sera revista, e caso necessario, atualizada pela Vinland.

Apesar da analise dos quesitos acima, os fundos de investimento,
por sua propria natureza, estarao sempre sujeitos a diversas
modalidades de risco que podem nao ter sido contempladas de
forma exaustiva pela presente Politica. Desta forma, a Vinland
nao podera, em qualquer hipdtese, ser responsabilizada por
eventual depreciagdo dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Investidor, incluindo os fundos de
investimento investidos, que impliquem na perda parcial, total
Oou superior aos recursos investidos pelo Investidor, exceto nos
casos em que se verificar a atuagao dolosa ou culposa da Vinland
na realizagdo de suas atribuicdes definidas em contrato a ser
firmado ou na regulamentagdo em vigor.

O investimento em Produtos de Investimento Complexos exige
maiores conhecimentos por parte dos investidores, uma vez que
pode apresentar mais riscos.

A Vinland, com relagao a identificagdo e a oferta de produtos
complexos segue as disposi¢des das Diretrizes de Suitability.
Assim, para os fins desta Politica, sdo considerados como
produtos complexos aqueles que possuem cumulativamente,
pelo menos 3 (trés) das caracteristicas indicadas a seguir:

. Metodologia de precificagdo especifica que dificulte a
avaliagao de prego pelo investidor;

. Derivativos intrinsecos ao produto;

. “Barreiras” de saidas da aplicagdo e liquidez, incluindo
elevados encargos para saida do produto, e/ou

. Incorporagao de riscos e caracteristicas de 2 (dois) ou
mais instrumentos financeiros de diferentes estruturas
e naturezas sob a aparéncia de um produto Unico.

Atualmente, a Vinland nao realiza a gestao de nenhum fundo de
investimento que possa ser considerado um Produto de
Investimento Complexo. Entretanto, caso a Vinland venha a
realizar a gestao desse tipo de produto, a Area de Distribuicdo ird
informar (i) os riscos do Produto de Investimento Complexo em
comparagao com um investimento tradicional e (ii) a dificuldade
de precificagao do produto, pela razdo que sujeitar tal fato.

A Vinland, em consonancia com as melhores praticas de mercado,
definiu 05 (cinco) Perfis de Risco, conforme descri¢cao abaixo:

a. Conservador: O Investidor Conservador espera uma
volatilidade de longo prazo baixa para esses portfélios. O
portfdlio tipico deste perfil mantém parcela significativa de
seus recursos em titulos e fundos indexados ao CDI e em
instrumentos de renda fixa, podendo existir uma discreta
exposicdo aos fundos de investimento multimercado.

b. Moderado: O Investidor Moderado espera uma volatilidade
de longo prazo média-baixa para esses portfélios. O
portfdlio tipico deste perfil € composto por titulos e fundos
indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e fundos de
investimento multimercado.

C. Balanceado: O Investidor Balanceado espera uma
volatilidade de longo prazo média para esses portfdlios. O
portfélio tipico deste perfil também é composto por titulos
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e fundos indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e
fundos de investimento multimercado, podendo haver
uma discreta exposi¢cao a agdes e demais ativos de renda
variavel.

d. Crescimento: O Investidor Crescimento espera uma
volatilidade de longo prazo média-alta para esses
portfdlios, sendo esta a faixa de volatilidade verificada em
boa parte dos fundos de investimento multimercado
disponiveis para aplicagao no mercado local. O portfélio
tipico deste perfil € composto preponderantemente por
fundos de investimento multimercado e ja ha exposi¢cao
consideravel a agbes e demais ativos de renda variavel.

e. Sofisticado: O Investidor Sofisticado espera uma volatilidade de
longo prazo alta para esses portfdlios. Um portfdlio tipico desse
perfil mantém alocagao significativa (i.e, acima de 40%) em agdes
e demais ativos de renda variavel.

Conforme ressaltado anteriormente, é responsabilidade da Area
de Distribuigao, anteriormente a qualquer aplicagao inicial,
realizar a avaliagdo do Questionario de Suitability dos
Investidores. O Questionario de Suitability € o principal, mas ndo
Unico, meio de afericao sobre o Perfil do Investidor.

O Questionario de Suitability utilizado pela Vinland, bem como
sua Metodologia de Afericao, encontram-se nos Anexos VIl e VIII
desta Politica, respectivamente.

A Area de Distribuicdo ainda podera solicitar ao Investidor outras
informagdes que considerar necessaria no ambito do
procedimento de Suitability para melhor afericdo do seu perfil,
caso seja necessario, bem como incluir informagdes das quais ja
tenha conhecimento prévio.

A identificagao do perfil para do Investidor se dara através da
aplicagao de Questionario de Suitability, que sera parte da Ficha
Cadastral e serd atualizado e reavaliado no minimo a cada 24
(vinte e quatro) meses, com a finalidade de avaliar e classificar
cada cliente em categorias uniformes de perfil de investimentos
previamente estabelecidos pela Vinland. Apds a conclusao desta
etapa, a Area de Distribuicio ird comunicar o Investidor acerca
do resultado obtido, a comunicagdo do resultado obtido sera
feita tdo logo possivel, através do e-mail contato@vinland.com.

E vedado & Vinland distribuir cotas dos fundos quando:
(i) o Perfil do Investidor ndo seja adequado aos fundos distribuidos;

(ii) nao sejam obtidas as informacdes que permitam a
identificagcdo do Perfil do Investidor; ou

(iii) as informagdes relativas ao Perfil do Investidor ndo
estejam atualizadas, conforme definido nesta Politica.

Caso o Perfil de Risco do Investidor esteja divergente do Perfil de
Risco do Produto da Vinland, o Investidor deve ser alertado por
representante da Area de Distribuicao, que deverd propor uma
alocacao alternativa para o Investidor, que se enquadre dentro
de seu perfil de risco. Caso, mesmo apds o alerta, o Investidor
decida ordenar o investimento em desacordo com o seu perfil
de risco, o Investidor deverd assinar o Termo de Ciéncia de
Desenquadramento do Investimento ao Perfil do Cliente
ratificando sua ciéncia, consciéncia e intencdo de possuir ativos
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mais agressivos do que indicado como adequado para o seu
perfil, nos termos do Anexo IX a presente, ndo sendo necessario
exigir novamente referido termo caso haja aplicagbes
subsequentes em produtos com a mesma classificacdo de risco.

Da mesma forma, caso o Investidor se recuse a preencher o
Questionario de Suitability ou nao fornega informacgdes
suficientes para tragar seu Perfil de Investidor, sera classificado
como “sem perfil” e alertado por representante da Area de
Distribuigao sobre tal situagdo. Caso, mesmo apds o alerta, o
Investidor decida ordenar o investimento, o Investidor devera
assinar o Termo de Recusa do Questionario de Suitability, antes
do primeiro investimento em produtos de cada uma das
classificagdes de risco, nos termos do Anexo X a presente.

O Questionario de Suitability devera ser atualizado em periodo
nao superior a 24 (vinte e quatro) meses, a fim de que seja
verificado periodicamente o eventual desenquadramento, a
Area de Distribuicdo analisara, no momento de atualizagédo do
Questionario de Suitability, eventuais inconsisténcias entre o
Perfil do Investidor versus os seus respectivos investimentos nos
fundos e, caso haja qualquer inconsisténcia, o Investidor devera
ser informado.

Apobs 23 (vinte e trés) meses do cadastro do Investidor com a
devida documentagdo de Suitability, a Vinland ira solicitar aos
Investidores a atualizagdo das informagdes, sob pena de,
expirado o prazo legal para atualizagdo, vedar qualquer nova
aplicagdo nos fundos de investimento geridos pela Vinland.

E de responsabilidade do Diretor de Distribuicdo e Suitability a
verificagdo dos motivos pela nao atualizagdo do Perfil de Risco
do Investidor.

A verificagdo da adequacgao do Perfil de Risco do Investidor ao
Perfil de Risco dos fundos de investimento da Vinland é
obrigatéria para todos os investidores em geral, exceto os

estipulados no artigo 9° da Instrugao CVM 539, a saber:

a. Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdao CVM
539, exceto pessoas naturais enquadradas nessa categoria
pelo critério de investimento minimo em ativos financeiros
ou por terem sido aprovadas em exame de qualificagdo
técnica ou possua certificagdes aprovadas pela CVM;

b. Pessoa Juridica de Direito Publico;

C. Investidor cuja carteira de investimentos €& gerida
discricionariamente por administrador de carteira de
valores mobiliarios registrado na CVM,;

d. Investidor que ja tiver o seu perfil definido por um consultor
de valores mobilidrios autorizado pela CVM e esteja
implementando a recomendacéao por ele fornecida

6. Treinamento

A necessidade de treinamento especifico para os Colaboradores
que atuam na atividade de Distribuicao e Suitability esta prevista
na legislacdo pertinente. A Vinland possui um programa de
treinamento completo e abrangente para todos os
Colaboradores, bem como adaptard tal programa de
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treinamento especialmente para os Colaboradores da Area de
Distribuicdo a fim de contemplar os procedimentos relacionado
a Suitability no momento em que a Vinland iniciar o exercicio da
atividade de distribuicdo de cotas dos fundos de investimento
sob sua gestao.

As caracteristicas e formas do treinamento encontram-se na
Politica de Treinamento da Vinland, parte integrante de seu
Manual de Etica e Controles Internos.

7. Manutencao dos arquivos

Toda a documentagao e arquivos relacionados a Suitability
permanecerao guardados na sede da Vinland, seja em sua
versao fisica ou eletronica, pelo prazo de 05 (cinco) anos,
conforme a legislagao aplicavel.
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