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Parte 4

Politica de contratacao de terceiros

1. Introducao e Objetivo

A Politica de Contratagdo de Terceiros tem como objetivo definir
o processo adotado pela Vinland para a supervisao e contratagao
de terceiros em nome dos fundos de investimento sob sua
gestao.

A presente Politica de Contratagao de Terceiros foi elaborada
com base nas melhores praticas de mercado e de acordo com a
regulamentagdo e autorregulagao em vigor, notadamente o
Codigo ANBIMA de ART.

No ambito da sua atividade de gestdo de recursos e em nome
dos Fundos, a Vinland identificou que os Unicos prestadores de
servigos objeto da presente Politica de Contratagao de Terceiros
seriam as corretoras de titulos e valores mobiliarios a serem
contratadas para as operagdes dos Fundos (“Terceiros”).

Desta forma, o processo de contratagao e supervisao dos
Terceiros é efetuado visando o melhor interesse dos fundos de
investimento e visando mitigar potenciais conflitos de interesse,
em especial nos casos em que haja ligagao direta ou indireta
entre o contratado e demais prestadores de servigos ou
investidores.

Adicionalmente, a Vinland zelara para que as operagdes
observem condigbes estritamente comutativas ora
estabelecidas nesta Politica de Contratagao de Terceiros no caso
de Terceiros que porventura pertengam ao seu Conglomerado
ou Grupo Econbmico, ou ao Conglomerado ou Grupo
Econdmico dos investidores dos fundos de investimento sob sua
gestao.

Para fins desta Politica de Contratagdo de Terceiros,
“Conglomerado” ou “Grupo Econdmico” significam um conjunto
de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas,
coligadas ou submetidas a controle comum.

2. Analise de Mercado

Durante o processo de contratagdo de terceiros, os
Colaboradores da area da qual o Terceiro fard parte na Vinland
deverdao obter informagdes qualitativas sobre o terceiro que
tenha interesse em iniciar vinculo juridico com a Vinland, de
modo a permitir um melhor julgamento durante a pré-selegao.
Dentre as informacgdes que devem ser obtidas, destacam-se:

(a) Data de inicio das atividades;
(b) Qualificacdes dos principais sécios/executivos;

(c) Lista de clientes
contratacao;

(passados e atuais) e objeto da

(d) Pesquisas na rede mundial de computadores sobre
noticias negativas acerca do terceiro; e

() Entre outras informacgdes qualitativas que possam ser
relevantes para melhor avaliar o terceiro.
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O Terceiro devera ser legalmente constituido, ser idéneo, ter
capacidade econémico-financeira e técnica compativeis com o
objeto da contratagdo e assuncdo das responsabilidades
contratuais.

Antes da contratagao do terceiro, a Vinland realiza processo de
due diligence visando obter informagdes qualitativas, no qual
deverao ser solicitados ao Terceiro, no minimo, a apresentagcao
do Questionario Anbima de Due Diligence, na forma e conteudo
aprovados pelo autorregulador. Em sendo necessario, deverao
ser solicitadas copias das demonstragdes contabeis dos ultimos
3 (trés) anos e referéncias bancarias e técnicas do terceiro.

Deverao ser considerados durante o processo de due diligence,
0 seguinte:

(@) Quadro societario;

(b) Idoneidade (no caso de pessoa juridica, a idoneidade dos
sécios e principais executivos deve ser considerada em
conjunto);

(c) Nivel de satisfagao de outros clientes, passados e atuais;
(d)  Estrutura para atender o objeto da contratagao; e
(e) Capacidade econdmico-financeira.

O inicio das atividades do terceiro deve ser vinculado a
formalizagdo da contratagao, e nenhum tipo de pagamento
podera ser efetuado antes da celebragao do contrato. O contrato
escrito a ser celebrado com o Terceiro devera prever, no minimo,
clausulas que tratam:

(@) das obrigac¢des e deveres das partes envolvidas;

(b) da descricdo das atividades que serao contratadas e
exercidas por cada uma das partes;

(c) da obrigagdo de cumprir suas atividades em
conformidade com as disposicdes previstas na
regulamentagdo e autorregulagao aplicaveis a atividade;
e

(d) da obrigacao, no limite de suas atividades, de deixar a
disposicdo do contratante todos os documentos e
informagdes que sejam necessarios para a elaboragdo de
documentos e informes periddicos exigidos pela
regulacao em vigor.

Os Colaboradores responsaveis pelo processo de selecao dos
fornecedores manterdo cadastro permanentemente atualizado
de fornecedores, eliminando-se aqueles sobre os quais pairem
quaisquer dulvidas acerca de ma-conduta, comportamento
antiético, cometimento de ilicitos ou venham a gozar de ma
reputagdo no mercado.

3. Monitoramento de Terceiros

O monitoramento das atividades exercidas pelos Terceiros, é de
responsabilidade da drea de Compliance, gue sera auxiliada pela
area gue requisitou a contratagdo. O monitoramento deve ser
continuo, pelo prazo que durar a contratagdo, e analisar o objeto
contratado vis a vis a entrega realizada, com énfase nas
eventuais disparidades na tempestividade, qualidade e
guantidade esperadas. Ainda, o monitoramento deve ser capaz
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de identificar preventivamente atividades que possam resultar
em riscos para a Vinland.

A partir dos elementos supracitados, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD confeccionara, em periodicidade minima anual, um
relatério a ser enviado por e-mail - com confirmagdo de
recebimento - aos demais diretores e socios da Vinland, para fins
de ciéncia.

4. Supervisao Baseada
em Risco para Terceiros

A supervisao baseada em risco tem como objetivo destinar
maior atengdo aos Terceiros que demonstrem maior
probabilidade de apresentar falhas em sua atuagdo ou
representem potencialmente um dano maior para os
investidores e para a integridade do mercado financeiro e de
capitais.

Nesse sentido, a Vinland segue a metodologia abaixo para a
realizagdo de supervisao baseada em risco dos Terceiros:

. Os Terceiros sdo determinados pelos seguintes graus de
risco:

“Alto Risco”. Prestadores de servigos que tiverem suas atividades
autorreguladas pela ANBIMA, mas ndo forem associados ou
aderentes aos Coédigos ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas (“Cédigos”), e/ou que tenham sido acusados e
condenados em processo administrativo sancionadores por
parte da CVM ou em processo de apuragao de irregularidade por
parte da ANBIMA nos ultimos 2 (dois) anos;

“Médio Risco”. Prestadores de servigos que forem associados ou
aderentes aos Coédigos, mas que no processo de due diligence
prévio a contratagao apresentaram informagdes suspeitas,
inconsistentes, histérico reputacional questionavel, dentre
outros fatores que vierem a ser definidos pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD / que n3o tenham sido acusados e
condenados em processo administrativo sancionadores por
parte da CVM ou em processo apuragao de irregularidade por
parte da ANBIMA nos ultimos 5 (cinco) anos; e

“Baixo Risco”. Prestadores de servigos que forem associados ou
aderentes aos Cdédigos e que ndao tenham sido acusados e
condenados em processo administrativo sancionadores por
parte da CVM ou em processo de apuragao de irregularidade por
parte da ANBIMA nos ultimos 8 (oito) anos;
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1. As supervisdes ocorrerdo da seguinte forma:

- “Alto Risco”. Com a periodicidade anual, a Vinland devera rever
o0 desempenho de cada Terceiro avaliando, entre outros
aspectos: (i) a qualidade das execucdes fornecidas; (ii) o custo das
execucgdes; (iii) eventuais acordos de Soft Dollar; (iv) potenciais
conflitos de interesse; bem como (v) andamento de processos
administrativos por parte da CVM e da ANBIMA; e

- “Médio Risco”. A cada a cada 24 (vinte e quatro) meses, a
Vinland confirmara se o Terceiro mantém sua associagdo ou
adesao a ANBIMA, bem como devera rever o desempenho de
cada Terceiro avaliando, entre outros aspectos: (i) a qualidade
das execugbes fornecidas; (i) o custo das execugodes; (iii)
eventuais acordos de Soft Dollar; (iv) potenciais conflitos de
interesse, e (v) eventuais alteragdes nos manuais e politicas do
Terceiro; e

- “Baixo Risco”. A cada a cada 36 (trinta e seis) meses, a Vinland
confirmara se o Terceiro mantém sua associagao ou adesao a
ANBIMA, bem como devera rever o desempenho de cada
Terceiro avaliando, entre outros aspectos: (i) a qualidade das
execugoes fornecidas; e (ii) o custo das execugoes; e

A Vinland reavaliard tempestivamente os Terceiros, na
ocorréncia de qualquer fato novo que preocupe a Vinland, ou na
hipdtese de alteragdo significativa que cause duvidas na Vinland
quanto a classificagao do Terceiro
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